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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2018

1 INTRODUGAD

Atendendo 3 Resolugde do Conselho Monetario Nacional - CMN n2 3923, de 25'de novembra de 2010, alterada
oels Resolucio CMN n® 4.392, de 19 de dezembiro de 2014 e pela Resolugdn CMN n®4.504, de 19 de outubro de
2017, dorgvante denominads simplesmente “Resolucan CMN n2-3.922/20107, o Comité de Inwestimentos e a
Mretona Execuliva do Institato Municipal de Previdénca de Messias, apresenitz sus Politica de Imvestimantos
para o exercicio de 2018, aprovada por seuw Orgao supernor competente

A elaboragio da Pdlitica de Investimentos representa uma formalidade legal gue fundamenta 2 norteia todos os
processos de tomada de decisbes relativo sos investimentos do Regimes Proprios de Previdencia social —RPPS,
empregads comc instrumanto necessario para garantt o cansiiéncia da gestdo dos recursos em husca do
egilione econdmico-Tmancer .

. . ~ .
{)s fundamentos para a elaboracio da presente Politica deInvestimentos esfdo centrados 2m oriférias tecnicos
de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se frabalhe com parametros solidos,

\ & aquele referente 3 analise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou sejfa, & equitibrio entre ativa e passivo,
% levando-se em consideracdo as Teservas técnicas atuariais (ativos) e 3as ressrvas matematicas (passivoj
B projetadas pelo calculo atuanal
K‘“‘m-,_
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2 OBRIETIVO

A Politica de Investimentos do instituto Muniopal de Previdéncia de Messtas tem cama objetivo estabelecer as
diretrizes das aplicaghes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados € heneficiarios do regime,
visando atingir 3 m=ta atuarial definida para garantir 3 manutengao do seu squiliric econdmico-financeiro e
stuarial, tendo sempre presentes s prndipios da boa governangs, da sspuranca; rentabilidade, solveniia,
liguidesz, motivacao, adequagdo a naturera de suas obrigagies » fransparencia

A Politica de Investirnentos tlem ainda, como objetiva especifico, zelar pela-eficénoa na condugao das operacies
relativas as aplicagbes dos recursos, buscando alocar os INnvestimentos en InsntuigDes que possuam as-saguintes
taracteristicas: solide: patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracio e gestao de
grandes volumes de recursos e em ativos com adequada relagdo risco X retorne.
>

Pard cumprimento o objetivo especifico 2 considerando. as perspectivas do cenano economitn, 3 polltica
. sctahelacers a modalidade & as lmites legais e operacionals, buscando a mais adequada alocacdo dos ativos, 4
\‘\ vista do perfll do passive ne cufto, madip ¢ longo prazo, atendendo aos reguisitos da Reselugao CMN ne
1.522/2010.

Os responsaveis pela gestao do Institute Municipal de Previdénciz de Messias tém como objetividade a continua
busca pela ciénda do conhecimento técnice, exercendo suas atvidades com boa fé. legaiidade e duhgénma
selando peins elevados padries &ticos, adotande as melhores praticas gue: visem garantin © cumprimento de

suas abrigaches.
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3 CENARIO ECONOMICO

3.1 INTERNACIONAL

A economia da zona oo eurd crescey 0.6% no segundo tnmestre de 2017, em relagdo ao Inmestre antenor e
2, 2% em relacio a0 ano anteripr, conforms a dlhma estimativa da agénoa Eurostat. No primero rimestre a alta
do P1B 1gi d& 0,5%

Em agosto, conforma o informado também pela agéncia Eurpstat, 2 taxa de desemprego na zmna do surg
permansceu em 9, 1%, a menor marca desde tevereirg de J00S, tra de 18,73 mithGes de pessoas o contmgente
de desempregados.

A taxa de inflagio, por suz vez, depois de ter se desacelerado para 1,3% em Julho, voltou 3 acelerar em,agosto,
miEs 8m que of precos ao consumidor subllram 1.5% em relacdo 30 ano aniterion e permeneteu 1o mesmo
patamar em setembro,

Conforme a. Ultima estimativa, do Departamento de Comercin, 0 PIE americano no segundo trimestra de 2017
subilu & taxa anual ded 1%, contra 1,2% do trimestre anterior. O maior grescimanto fol impulsionadn pelos gastos
fobustos: dos consumidores, gue cresceram 3,5% entrs abril e Junhio, alem dos fortes Investimentos
EMprasarnadls.

O mercadn de trabalhe, embaora ainda robuste, oscitou para babe em setembro, por conta dos turacBes. Nesse-
més faram perdidas 33 mil vagas de trabatho #3o agricolas, guando a expectativa era da criagio de 80 mil, A
taxa de desemprago, que era de 4,4%em 3g0osto c3iu para 4,2% em setembiro

Por outro lado; com a Inflagdo ainda distante da meta de 2% a0 ane, o FED cecidiu na reunido reabizada no final
de setembro, adiar o terceiro aumento dos juros e manter 3 taxa na faixa de 1% & 1L.25% a0 ano.

Ma China; o PM| da servicos subju em setembr, stinginda o maior nivel desde maio de 2014, sendo que o setor
‘de servicos responde por metade do PIB- No dapao; o presidente do banco central afwmou que 5 economia esta
sg expandindo e provavelmente, de forma sustentavel,

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Mo mercado Internacional de randa fixa, os ttulos do tesouro americano, de 10:anos, que tinham rendirmento de
2,17% a.a. no final de agosto, terminaram setembro com um rendimento de 2,32% a.a., 30 passo Que o5
emitidos pelo governo britdnico rendiam 1.37% 5.8, (s emitidos pelo governa aleimdo, por <ua'vez, fecharam o
migs carm rendimento de 0,46% Paralelamente, o dalar se valorzou 0,59% perants o eurp'e 2,06% perante @
YEN, POF BXe M

14 35 bo'sas internacionais tiveram em setembro resuifados bons 8m sus maidria. Enguanto a bolsa alema (Dax)
sublu 641% no més, 3 Inglesa (FTSE 100) caiu 0,78%, mas 4 do Japdo (Mikkey 235) <ubiu 3,61%, enguantt a
americana avancou {S&P 500} 1,93%, estabelecendo novos recordes.

Na mercado de commodities, ¢ petréteo tipo Brent subhs no més 9.85% e registrou o miethor desempenho pari
urm terceirs tnmasire: em 13 anos, com os paises ncos yvolttando a consumin em grande escala.

3.2 CENARIO NACIONAL

 IRC-B, considerado prévis do PIB; apresentou crescimento de 0.41% e Julho, na comparatdo com junho &
1.41% em um ano. O resultado fol melhar quEMaﬂn pelos anafistas £ deveu-se d recuperagio du consume

p. 6
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das famitias diante da inflacio 2 dos Juros em queda: 1a em agosto, 3 produgdo indusinal caw 0,.8%, frustrando
as expectativas, mas o laturarmento dovarejo teve a primera alta em dois anos com o cresoimento de 1.5% no
TTHES.

14 5 taxa de desemprego, que era de 1.2.8% no trimestre encerrado em julho, recusu para 12,6% no trimestre
sncerrado em agosto, com 13,1 milhdes de pessaas sem trabaltho, O rendimento médio real do trebalhador foi
ge RS 2.105.00 no final do trimestre.

Conforme Informou ¢ Banco Central, o setor plblico consolidado registrou deficit primario da RS 9.5 bifhdies em
aposto. Mo ano o déficht piimario acumulou RS 60,9 bilhdies & em doze meses RS 157,8 bithiies (2,44% do PIB),

As diEspesas rom juros nominais, em doze meses, totalizaram RS 4235 bilhdes [6,55% do PiB) & o deficit
rominal, que inclul o resultado com os Jurds, fol de RS 5813 bithdes (8,98% do PiB), tamber em doze,neses,

A divida hruta do governo peral (governo tederal mais INSS mais governos regionais] altangou em janero RS
4. 76 trilhdes (73, 7% d6 MB).

0 Instituta Brasiteiro de Geografia e Estatistica — 1BGE divulgow que & Inflagio medida pelo indice Nacianal de
Precos ao Consurmidar Amplo (IPCA), recuou, de agosto para setembwo de 019% para ©,16%, ainda por conta
tos alimentos. mais baratos, gue compensaram a 2lta da gasolina,

Em doze mesas, & aita acumulada foi d= 2,54%, bem abaixo da piso da meta que & 3% a no ano, de 1,78%:

13 o indice Nacional de Precos ao Consumidor [INPC), caiu 0,02% em setembro passando a acumular uma alta de
1.24% po anoe de 1,63% em dozée meses,

Na reunido realizada no final de setembro, o Coporn, pot unanimidade, decidiv reduzit a taxa Selic de 9,25%
para §:25% aa, a oitava reducio da taxa segwda. No comunicade apds a reunigo, o comité atirmou que o cenario
externo favoravel 2 a inflacio sob controte colaboraram para a decisdc: Mo entanto, sinalizou que vai reduzir o
ritmo de corta na proxima reuniao.

A taxa de cdmbio délar x real, denominada P-Tax 800 encerrou o més de setembro cotada em RS 3,168, cam
uma valorizagdo de 0,66% no mas.

Em’ agosto, as transagdes correntes, apresentaram déficit de USS: 302 milhdes, acumulando em gdoze meses
saldo negativo de USS 13,5 bithdes.

Os Investimentos Estrangeiros Diretos — |ED apresentaram um ingresso ligude de Us5 5.1 bilhdes mo mes, as
reservas internacionais terminaram agosto em USS 381,8 tilhGes & a divids externa bruta em W55 315.3 bilhes

A Balanca Comercial, por sua vez, teve em setembro de 2057 um superavit de USS 5,17 bilhdes, o maior
superavit para o més desde o imcio da série histdrica & acumula no ang um salido de US5.53.2 billhdes, recorde
para ¢ periodo.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Dos subindites Anbima, que referenciam os tundos compaostos por titules publicos disponivels para os RPFS. o
melhar desempenho no més de satembro acabou sendo o do IDRA 20 |IPCA), com dlta de 3,75%; segmdo do
IMA-B 5+ tom alta de 2,40% e do IMA-B Total, com 1,81%, Em doze meses, o melhor desemiperha ol também o
do |DkA 20 (IPTA) com alta de 20,78%. FEE“MIHF-M 1+ caf aira de 19,22% e do IRF-M Total, com alta de

17.44%.
— s
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Para o |bovespa, a alta no més to) de tambem expressvos 4,88% e agora acumuld ne ano uma alta de 23,360 ¢
de 27,29% em doze meses. Os Juros ainda em gueda, a evalucdo ao PIB melhor que 3 esperada 2 © ingresso de
capital estrangeirp, qoe no més for de 8S 3,79 bilhdes, slevando o scumulado no ano para oma de RS 147
bilhoes, foram o= principais responsaveis pela aita

33 PERSPECTIVAS
331  INTERNACIDNAL

‘Cabe destague a4 continuada recoperagao econdmicas dz2 zona do surn. Em setembiro, a5 empresas da regido
cresceram mais rapidamente, num esforgo para atender a tambem crescente demanda Mas com 3 inflacio
ainda abaixo da meta, o BCE, a0 manter matteradas as taxas de juros nas minimas histaricas, deixou aberta 3
porta para a8 adocds de estimulos monetarios adicionais. E nos EUA, o FED réviu para Crmaa previsao de
cresgimento dos EUA para 2017, oque pode permitir uma elevacio dos juros até o final do aho

332  NACIONAL

Mo mercado local, #s atencles em setembro estardo voltadas para a prowima reunido do Copam, no dia 25 de
outubro, quando nova reducao da taxa Selic & esperada, mas em ritmao inferior ao gue vinha sendd adotado. O
mercade também 2<tara atento 3o que ocorre no campd palitico, seodo que niova denuncid contra o presidents
Temer sera avalizda pelos parlamentares,

Entendemas fue, dado o expressivo avango |3 ocorrido com os indices gue referenciam os fundos de
investimentos em titulos piblicas, nos meses recentes, por conta da queda da inflag3o & da reducdo da taxa
Selic; 0 momentc e de reslizacaa dos lucros phtitdos com s aplicactes de longuissimo prazo.

3.4  EXPECTATIVAS DE MERCADO

indices {Mediana Agregado) 017 018
\RCA [%) ' 306 402
M-I ) 097 &30
VG-I ) D87 3
IPC-Fipe {41 208 439
o e Chmbio{R5/LS5) L £
Peta Tava Selic (e a ) R i
Dibvida Liouida do Sebor Poblioe (3 do PiE) 523 330
P18 b do cresonmermia) e 260
Aradupse Industisal (% oo aesdmentn)| - 2,00 73
falanca Comerddl (1SS Bithesy oA, 75 L,

Fenne Belstorie Femm dos s Cankral o E[BEL'_Ii:IlT.lﬂ-_Qﬂ

— 0.8
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4 ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSDS

Ma aplicacao dos recursos, os responsavels pela gestao do RPPS devem observar os [imites estabelecidos por

ety Politica de Investimantos @ pela Aesolocao CMN n? 3 92,2010, Limites estabelecinos mediante estiido da
cenaric macroecondmico stual e de perspectivas futuras, com 35 hipdteses razoaveis de redlizacio no curto &

medio prazo, conferme descrito abaixo

Alocacdo Estrategica para o exercico de 2018

Estratégiz de Alocacio - Politica de
imeestnento de MA

i.

b6 5655 4] ]s(5 5|55 3 [s]3 s 5|55k

SeEments Tipo du Afvo

¥
z

Tholos Tesowo Maoosal — SEUC - AT T2, 1, "a2".

i Referenciados e 1007% titnlos [N - At ¥ 1L "R°

i1 Referemciados em indice de Rends Fo=, 100% timlos TH- A 7, 17"

Opevag G cosnpromissade: &m titelos TH- &L 7= I
A Beferenciados BF - A 75, 0, Alnea “a™

Al de bndices Referenciado RE- AL 72, (i, Alinea ~b"

Fl g Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “2°

Fag | Pl de indices Renda Fo - Art. 78 IV, Alines "

Letras imobalidnas Garanhidas - Ar. TE 'J}.lh"g'h'n

| Cartificados de Depdsitos Bancirios - Ar. 72, Vi, Alines ™"

Depdsiin em Poupanca - AT 7%, W, Alinea "0
F1 evn Direins Creditdnns - sEmor &t 7, VA, 3"

Fl Renda Fixa "Crédito Privada™ Art. 79, VIL "

A de Debdrmtures lnfrasstnetura - Ark. 7=, Vil "c”
Sesbrreall

Fi Referenciados em Renda Waridwel - A1 B2, 1, "a™

H de Indices Referenciados em Renda Vardvel- Art. 82, 1,70

i em Aghes - At B2, 0, "a™

Henda | Flem indices de Aglies - Art. B5, 0,8

Fl Multmercacso - Art. B¢, I

£ eon Participacbes - Art. 8, W, "a"

i1 SoneniiliSrio - Aot B, W, "B

i’EﬁﬁEEEEHEEHEHEEEEEE!F

Subeatal

81555 138 8155 5 o s o s o

B |5 (9|5 (6% \8(5|B6(5(5(65 88585 6(6(58

M

-..-
Tl
e



credito &
mercado
Consultonia em Investimentos

FOLITICA DE INVESTIMENTOS 2018
A ostrategia de alocacdo para 05 proximos. cinge anns, leva em consiGeragao mao semente o canano
MACTORCOnNDMIca como tam L|n-|. as gspecificidades da estratégia datinida peio resultado ga analise do Tuxo de
-3

caixa atuanal grat projechHes Tuturas de gdericit &/ ou superavil.

Alocacao Estrategica para os praximas Cinco anos

Estratégia de Alocagde - para os

= Limite da
A Lt forferioer
Segmemto Tipo de Ativo Resohmds
| oM %
Titulos Tesouro Nacional — SEUIC - ArL. 7%, 1, "3 0,00
£1 Sferenciados em T00% titulos TH - Art 7,1, "b" 1=
Fl Reflerenciados em indice de Renda Fixa, 300% titulos TN - Art 77, 1" | 100.00%
Operacies compromissadas em titulos TH - ArL 72, 1 5,00%
' Fi Referenciados BF - Art. 7=, i, Alinea “a"
N £ de Indices Referenciado RE- Art. 72, W, Alinea “b”
" .
X Fi de Renda Fixa - Art. 7%, IV, Alinea "3"
\\ f Renda
e Fixa Fl de Indices Renda Fixa - Art. 7%, IV, Alinea "™

ketras imobilidrias Garantidas - Ast. 72, ¥, Alinea “B"

Centificados de Depositos Bancirios - ArL. 72, Vi, Alinea “a™

Depdsito em Poupanca - Arl. 77, VI, Alinea "b"
Al em Direltos Creditasios - sénior Ast. 77, VL, "a"

Fl Rewsdia P “Crédito Privadn”™- Arl. 7%, VL "b"

Fl de Debdnlures infrasstrutura - Art. 79, VI, “c”
Suibteial

Hh!huu:‘ﬁhuunghiri'-ﬂ—htl!,l,':'

Fl de Indices Refevenciados om Aenda Variawel- Art B2, |, “b"

Fl em Acbes - ArL 39, 1, "a"
| Rends | Flem indices de Agies - AL B2, 1Y
W——— Fl Myftimercado - Arl. B2, i
Fl em Participacbes - ArL 8, IV, "a" 5,00%
5,00%

Fi rmobilidrio - Art. 82, W, "b"

THdEHHE R RH R HHEHHHUE

HHHHAEEH HBHEE

CUINSTITUTS MUNICIFAL DE PREVIDENCIA DE MESSIAS considers a3 limites apresentados 0 resultado da-anallse

ves a5 reservas tecnicat atuarials [ativost & 35 reservas matematicas [passivo} projetadas pelo calculo

faita atra

stuarial o que pode exigr maiy Haxibitidade nos pivels e |Iq_|H £ (3 carteira.

[+

Eerdo observados fambém, a compatibiigases gas atvos Investidos Com. Qs prazo

precontes e futurgs do regime

Taxas [as oo |4]FE'C{

e "H?...
. [
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41  SEGMENTD DE RENDA FiXA

Dhedecentdo-se os limites parmitidos pela Resolucdo CAMN n™ 3822/2010, propde-se adotar o; limite de maximao
de 85% (oitenta e nove por cento) dos investimentss financeiros db RPPS, no segmento de renda fixa,

A negociagio de titulos & valored mobilidrios no mercado secundaric [comprafvenda de titulos publicos)
obedecers ao disposto, Art 72, inciso |, alinea "a" da Resolucdo CMN * 3.5 ??,Fi"ﬁli}, & deverio sel
comercializados através de platsforma eletrdnica e registrados no Sistema Especial de Liguidacdo e de Custodia
(SELIC), ndosendo permitidas compras de titulos com pagamento de Cupom com taxa inferjor & Meta Atuarial,

42  SEGMENTODE REMDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relicio ad segmento de renda varidvel, cuja mitagdo legal estabelece que os recursos alocados nos

investimentos, cumulativamente, ndo deverdo gxceder a 30% (trints por cento) da totalldade dos recursos em

moeda corrente do APPS, limitar-se-30 a 30% (trinta por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do
+ RPPS.

530 considerados como investmentos - estruturados segundo Fesolugao CMN n* 3822,/2010, ps fundos de
investiments classificados como multimercado e os fundos de investimento em participacoes, » FiPs;

4.3  ENQUADRAMENTO

0 Institute Municipal de Previdéncia de Messias considera todos o limites estpllados de enguadramento na
Resolugdio CMN n° 3.922/2010, e cdomp entendimento complementar a Secdo i, Subsegao V dos
Enguadramentos, destacamos,

Os [nvestimentos glue estdo em desacardo com as hiovas exgéncias da Resolugao CMN n® 2.622/2010; poderdo
manter-se em carteira por até 180 dias as aplicactes, sendo considarade infringéncias aportes adicionals.

Poderdo anda ser mantidas em carteira ate 2 respectiva data de vencimento, as aplitagges GUe apresentaram
prazos de resgate. carénca Ou para conversao de cotas; sendo consider sdt infringéncias aportes adicionais.

Serdo entendidos camao déﬁenqumtmmf.intu passivo, os fimites excedidos decorrentes de valorizagdo e
desvalorizagdo dos ativos ou qualduer tipd de desenguadramento gue ndo fenha sido resultado de atdo direta
to RPPS.

44  VEDAGDES

0 Comitd de Investimento do  Instituto Mumicipal de Previdéncia de Messias devera segum as vedagdes
estabelecidas pals Resalucio CMN n® 3.922/2010, ficanda adicionatmente vedada a squisicdo de:

1,  Operagdes compromissadas;
2. Depositos em Poupanca:
3. Aguisicac de guatguer ativo final, aritide por Instituigdes Financemas cam alto risto de credito;

4. Cotas d= Fundas de Irvestimantos em Direitos Creditdrios, tonstituldos sob forma de condominic abertn
pu fechado que niin possuam segregacac de fungbes na prﬂ_ﬂ.rai_iéu'_de servicos, sendg ao menas,
obrigatoriamente, duas pessoas juridicas diferentes, de suas controladoras, de entidades por elas direta
ou indiretamente controfadas ou gua EWSDDﬂEdE& sob controle comum:

. TEN o 11
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Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamenios nao determinem gue os ativas. de créditos (e
compoerm suas carteras sejam: considerados como de baixo nisgo de credito por, noe Minima, uma das
sgéneias classificadoras de risco oitadas no item 7.2 - Controle do Risco oe Credito da presente Folitica de.
Investimantos;

Catas de Fundos em Parteipagfes [FIP) que ndo prevejam em seu réegulamento 3 constituigao de um
Comité de Acompanhamanio que s& rTeuna, no minimo, tmestralmente e que faga a lavwratura de atas,
com \stas 3 monitorar @ desempenhc oS gestores € oas empresas iInvesticas;

Cotas de Fundos de Investimentos (mohilidrios (F11) gue ri.";_':i prevaiam em seu regulamento a.constituigao
de um Comité de Acompanhamento gque s relinz, no minime, trimestralmente; e que faca a lavratura de

atas, com vistas & monitorar ¢ desempanho dos gestores e das empresas investidas;

. - . e - » r .'l r
A rlassificacdo e enquadramento das cotas de fundos de investimento nac podem ser descaracterizados
pelos ativos finais Investides devando haver correspond@ncia com @ palitics de investimentas do funda.

P12
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S META ATUARIAL

A Portaiia MBS rié 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02 /2005, que estabelecs a5 Normas
Gerals e Atudria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, determina gue 2 taxa real de juros & ser utifizada
mas Avaliaches Atuariais sefa de, no maximo, B,005 [sels por cento) Ao ano.

Taribem chamada de emeta atuarial, # 4 taxa de desgonto ufilizada no célcul atuarial para trazer a walor
presente, todos 08 compromissos do plano de benelitios pard tom seus baneficiatios na linha do EBmpa,
determinande assim o quanto de patnminio o Regime: Proprio de Previdéncia Social deverd possulr hoje para
manter ¢ equilibrio atuarial '

Obviamente, 2sse eoullibrio somente sera possivel de se ohter caso o5 Investimentos sejam remunerados, no
minimb, por 2ssa mesima taxa Do contrarno, ou seja; 58 3 faxa que remunera os ir_wegnrnenms Rgsse A ser
fafior 4 taxs ublizada no calculo atuaral. @ plano de beneficios se tomara insolvente, comprematendo o
pagamento das aposentadorias e pensBes em slgum momento no turp

Considerando a distribuicdo dos recursos conforme 5 estrategia alvo utllizada nesta Polltica de Investimentas, as
projecies Indicam que 3 rentabilldade real estimada pars o conjunto dos irvestimentos 30 final do.ano de 2018
sefa de 6,00% seis pot cento, somade-a inflagdo de IPCA [ndices de Precos ao Consumidor Amplo |, ou seja,
superiar A taxa de Jutos maxima admitida pela norma legal

Ainda assim, o Institute Murnicipal de Previdéncia de Messias avaliara a execuglo de estudos que evidenciem, N0
infiga prazo. qual areal siwagao financeiro-atuarisl to plano de beneficios previdentidrios.
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&  ESTRUTURA DE GESTAD DOS ATIVOS

De acordo com as hpoteses prewnstas na Resolugdo CMN n® 3.822/2010, a aplicacdo dos ativos sefd Tealizada
par gestdt progra, terceinizada ou mista,

¥ara a vigencia desta Palibca de Investimentos, a gestdo das aplicagdes dos recursos do instituto Murucipal de
Yrevidéncia de Messias serd propna.

6.1  GESTAD PROPRIA

A 3dogdn deste modelo de gastao signilica que o total dos recursos ficard sob a responsabilldade do RPPS, com
profissionais gualificadas & certificados por entidads de certificacio reconhiecida pelo Ministério da Previdéncia
Social, confarme exigéncia da Portaria MPS n® 5159, de 24 de sgosto de 2011, o contard com.fomité de
Investimentos como (rgao participativo do processo de- andlise, com o objetiva de gerenciar & aplicagao de
recursos conjuntamente com- & Diretaris - Executiva, escolhendo os ativos, delimitando os riveis de riscos,
sitabelecandy s prazos pars as aplicaces, sendo obrigatorio o Credenciamento de admimstradores e gestores
de fundos de investimantos junto ao RPPS

0 RPPS tem ainda a prerrogativa da contrataciy de empresa de consuliors, de acordo com os cfitérios
estabielecidos na Resolugac CMN n® 3.922/2010, para prestar assessoramento a5 aplicagdes de recursos,

Fiea condicianado & contratacdo de empresa de cansultoria 3 ndo recebier qualguer (emuneracds, baneticio oy
vantsgem gue potencidimente prejudiquern 3 independénciz na prestagdo de servign, bem come ndo Fgure
Eomo emissor de ativos ou stue na ongem £ estrinuragso de produtos de investimentos

652  ORGADS DE EXECUCAD

{ompete a0 Comitd de Investimentos a elaboragdo da Politica de Investimento, que: deve submetéda para
aprovagac ao Conselho Deliberative, drgao superior competente para definicbes estratégicas do RPPS. Essa
estrutura garanie a demonsiracan. da segregacan de fungoes adotadas pelos Orgdos de execucin, estanda em
linha com as praticas de mercado para uma boa governanca corparativa.

Esta paolitica de investimentos estabelecs s diretrizes 4 serem tomadas pelo comité de investimentos na gestdo
dos recursas, visando atingir € abter o 2quilibrio financzim e stuarial com 3 solvatilidades do plano.

p. 14
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7  CONTROLE DE RISCO

£ relevante mencionar que gualquer aplicecao fimanceita 2stard sujgita 3 fncidéncia de fatores de risce que
podermn afetar adversamente o seu retorno, entra eles:

s Risco de Mercado — o o rison inerente & todas a3 modalidades de aplicagdes financeiras disponiveis
no mercado financeirs; tnrreapnnde incerteza em relagdo a0 resuitado de um investimente
financeiro ou de Uma carteira de investimento, em decorréncia de rmudancas futuras nas condigdes
e miercado. £ o risco de variaches, ostilaghes nas taxas e precos de mercado, tals como taxa de
juros, precos de aces e outros indices. £ figado a5 oscilagdes do mercada financeiro

& Risco de Crédito - tambem conhecida como riscoinstitucicnal cu de fontraparte, € aqueis e que
ha a pessibiidade d& o retorne de investimento ndc ser honrado pela instituicde que gmitiu
determinads tituliy, na data e nas condigbes negodiadas & contrafadas;

» Risco de Liquidez « surpe da dificuldade em <e conseguir enconirar mmprafimm- potenciais de um

\\ detarminado: ativo nigmomento e no preqo desejado, Ocorre guando um ativo esta corm baixs

% volumie de negocios & apresenta grandes diferengas entre o prego que o comprador esta disposto a

pagar (oferta de compral e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferfs de venda), Quando &

\ necessano vender algum ativo num mercado liquido, tende a ser dificil conseguir realizar 3 venda
sem sacrficar o prego do-ativo negocado;

7.1  CONTROLE DO RISCO DE MERCADC

(O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizandc os seguintes parametros para o
cilcule do mesma:

s Modelo paramétrico;
s |ntervalo deconfiancs de 95% {noventa € cinco por cento);
»  Hgrizonte tamporal de 21 dias (feis.

Carmo parametrg de mopitcramento para controle do risco-de mercado dos ativos. que compde a carlgira, os
membros do Comitdé de Investimentos deverdo observar as referéncias abaxe estabelecdas e realizar
teavaliacio destes ativos sempre que as referéncias pre-estabelecidas forem ultrapassadas.

v Segmentode Renda Fixa: 2.5% (dois = meio por cento| do valor slocade neste segmento,
» Segmento de Renda Varidvel 8% {(oito por cento) do valor alocade neste segmento.

Coma instrumento adicionat da controle, o fAPPS monitora & reatabilldade de fundo em janelas temporais (més,
atio, 1rds meses, seis mesas, dore meses e vinte @ quatto meses), venficanda o alinkiamento com o “henchmark”
sstabelecido na palitica de investimentos do fundo. Desvios significatives deverdo ser avaliados pelos membros
do Comité de Investimentos do RPPS, que decidirs psla manutencdo, ou nao, do Investimenia,

7.2  CONTROLE DO RISCO DE CREDITD

sa hipitese de aplicacdo de tecursos financeiros do APPS, 2m fundos de Investimento gque possuem e sua
carteirs de Investimentos ativos de crédito, suliprdinam-se que estes sejam emitidas por companhias abertas
—_— i
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devidgamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo riseo em dassificagio sfetuada por agéncia
classificadora te risco, o que estiverem de acordoccom a tabela abaxo

AGENCIA CLASSIICADORA DE RISCDH RATENG MINIMO

TTANDARD & FOCRS AR+ {perspectiva ostéved)
MDY S Banl [perspective estivel]
FITEH BATING BUEs [pevepectia st

BUSTIN RATING A [peripactiva estdvel]

SRS TG A s than eetard]

I RATING A {pevspactova estdvel)

LIBERUM RATING A [povsprctive estavel)

As agéncias classificadoras de'risco supratitadas est3o devidaments registradas na OVM e autorizadas a operar
no: Brasil e utilizam o <istema de "rating” para classificar 0 nivel de risco de uma Instituicao, funds de
investimentos e dos ativos integrantes de sua carteifa. -

73 CONTROLE DO RISCO OF LQUIDEZ

Nas aplicagbes em fundos de investimentos constituidos sob a farma gde condoming fechado, & nas aplicaghes
cula soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversdo de cotes ulirapassarem em 365
dias,-a aprovacao do investimento devera ser precedida de uma analise que evidencie a capacrdade do RPPS 2m
arcar com o fluxa de despesas necessarias a0 cumprnmento de suas obrigacOes atuarizis, ate '@ data da
disponibilizacio dos recursos investitos.

p 16



redito
:nmnd:
isullona em Investimentos

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2018
B POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacdes contidat na Polltica de Investimentos & em suas revisbes deverdo ser disponibilizadas aos
mteressados, ) prazo de trinta dias, contados de sua aprovacdo, abservades os criterios estabelecidos pelo
Ministério da Fazenda, Secretdria de Frevidéncia Social. A vista da exigéngia cantida no art. 42, incises |, |1, L IV
gV, paragrato primesro e segundo e sinds, 2rt. 57 da HEE:}M;E:’: CMIN e 3.922/2010, 5 Politica de investimentos
deverd ser disponibilizada no site do RPPS, Diario Micizl de Munidipio ou emn local de Facl acesso & visualizacan,
cem prefuizo de outros canats oficiais de comunicagan.

"3
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5  CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTD

Seglindo a Portaria MPS n? 518, de 24 de agosto de 2011, ka gastan propria, antes da realizatao de qualquat
operacdo, o RPPS, na figura de seu Comite de Investimentos, devard assegurar que as instituigdas financeiras
eseolhidas para receber a3 aplicaghes tenham sido ohjets de prévio credenciamento,

Parz ial credenciamento, deverdo sei gbservados, e formalments aiestados pelo representant= lepal do RPPS &
subimetido & aprovecio de Comité de Investimentas, ng minimg, quesitos com

a) atos de registro ou autorizagao para funcipnamento expedidt pelo Banco Central do Brasil ou Comissag
da vvalores Mobiliarios ou Orgac competsnie;

| observagdo de sleyado padrio tico de conduta nas operagbes Teslizadas no marcado financeiro e
ausBncia de restricdes que, 3 oritério da Banco Tentral do Brasil, da Comissio de Valores Maobillidrios ou
de putros orgaos competentss desaconselhem um relacignamenio seguwo;

£} regularidade fiscal 2 pravidentiaria,

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaird sobre a fpura do gestor & do
administradar do lundo.

91  PROCESSO DE SELECAD E AVALIACAD DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de selegdo dos Gestores/Administradorss, devern ser considerados 0s aspectos qualitativos e
audrititativos, tendo como parémetro de analisz o minimo;

a] Tradigio e Credibilidade da Instituigie — emvolendo volume de recursos administrados e getidos, no
Brasil & nn exterior, capacitagdo profissional dos agentes envohidos na administracdo e gesiao de
imvestimentes do funido, que lnduem formatdo académica continuada, certficagBes, reconhecimento
publico etc., 1empo de atuacao e matir idade desses sgentes na atividade, regularidade da manutengao
da equipe, com base na rotatividade dos profissionaise na tem p-nLTwnjadE nd reposivao, alem de outras
irformacoes relacionadas com a administrac3o 2 gestao de Invest imentos que permitam Identificar a
cultura fiduclarie da mstituic3o £ seu compromissa com principios de responsabilidade  nos
investimentos e de governanca;

by Gestan do Risco — envalvende gualldade e consisténcia dos processos de administiagso e gestdo, em
especial ant riscos de crédito — quando aplicdvel — liquidez. mercado, Isgal & operacional, efetividade £
dos controles internos, emolvendo, ainda, ¢ uso de ferramentas, softwares @ conzultorias
especializadas; regularidade na prestagio de informactes, atustdo ds drea ds *campliance”
capacitagio profissional dos agentes envolvidas ha administracao e eestio de risco do fundo, que
incluerm formag3o: académica contnuada, certificagBes; reconhecimentn publice et tempo de
atuagdo & matundade desses agentes na atwvidade, regulandade di manutencdo da equipe de nsco,
corm base na rotatividade dos profissionais e na’ tempestmdade na reposigao, alem de putras
Infarmaches relacionadas com a administracao e gestan do risco.

¢} Avallacdo de ader@ncia dos Fundos sos indicadores de desempenhio (Benchmark) e riscos. — envolvendo
a correlacdo da rentatilidade com seus objetivos e & cansisténcia na emtrega de resultadds no perioda
minimo da dois ands anteriores 3o credencameanto;

Entende-se que o3 fundos possuem uma gestdo discricionaria, na qual o gestar decide pelos investimentos que
vai realizar, desde gue respertando o regul.'a[ﬂdm fundo e as normas aplicavels aos RFPS.

p. 18



UMiercoss

onsuitona em Investimentos

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2018

O Credenciamento se dars, por mels eleordnice, no ambitc de controle, inclusive no gerenociamento dos
documentos 2 Certiddes reguisitadas, atraves do sistema eletrémco utilizado pelo RPPS.

Fica defiriida tambem, come critério de documento para credenciamento. o relatorio Due Oiigence da ANBIMA,
entendidos como secao um, dos-2 trés

Encontra-se gualificado para participar do processo seletivo qualquer empresa pestara d2 r2eursos financeiros
autorizada a funcionar pelo arggo repulador {Banco Central do Brasi| su Comissdo de Valarés Mabilidrios), <endo
considerads camo elegivel a pestorafadministradora que atender ae critério de avaliagio de Qualidade de
Gestas dos Investimentos

A
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10 PRECIFICAGAD DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificacdo para os ativos e os fundos de investimentos que compdie ou que virdo 8
complr acarteira de investimentos do Institute Monicipsl de Previdéncia de Messias, deverdo seguir o criterio
de preciticacao de marcacan a mercada (Mah)

101 METOBOLOGIA
0 processo de marcacio a mercado consiste em atribuir um prego justo'a um determinado ativo ou dernvativo,

seja pelo prego de mercado, caso haja guidez. ou seja, na auséncia desta, pela milhor astimativa qua O prego
do ativo teria 2m uma eventual negociacio

102 CRITERIOS DE PRECIFICACAD

et

10.2.1  TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS

S30 _aﬂsz. de renda fixa emitidos pelo Tesouro Macional, gue representam uma farma de financiar 3 divida
publica e permitern gque os Investidores emprestem dinhero. para o governo, recebenda em troca uma
determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como: iquder diara. bamxo custo, baissimo risco
de crédito, e a solider de uma instituigdo enomme poT 1735,

Como fonte primdans de dados, a3 curva de ttulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada pela
ANBIMA, 2 3 taxa de jurcs divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do prego urstann do titulo pabhceo.

Afraveés do prego unitdario divulgado no extrato do custodiants, multiplicado pela guantidade de ttulos pblicas
detidos pelo regime, obtivernos o vaior 3 mercado do tituln publico na carteira de Investimentos. Ababo segue
formuila:
Vit = Pl * QUiruie
Onde:
Vm = valor de mentado
PUatual = praco unitano atual
Ot titulos = gquantidade de titulos ery posse to regime
10.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrucio CWM 555 dispbe <obre a constituigdo; a administragae. o funcionamento & a divuigagdo de
infarmacoes dos fundos de investmantn.

O investmento em um fundo de investmento, porfanto, confere domimo direto sobre Tragdo ideal do
patriménic dado que cada cotista possul propriedade proporcional dos ativas ineréntes & composigas de cada
fundao, sendo Intsiramente responsavel palo dnus ou bénus desss propriedade

Atraves de divulgacio poblics e oficisl, calcula-se o retorno do fundo de Investimentos auferindo o rendimento
do periodo, multiplicado pale valor atual, Abaixo segue formula:

retornn = (1 +Spnppeine ) ¥ Rendeng,

Onde: h v

p.20
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10 PHEEIF!CACI.D DE ATIVOS

Os principios & critérios de precificacio para 08 atvos @ os lundos de investimentos gue compie ou que virdo 3
compor a cartemra dae investimentos do insttute Menicipal de Previdéncia de Messias, deverac seguir o criterio
de precificacdo de marcacio a maercado (Mah).

101 METODOLOGIA

(0 processo de miarcacao a mercado consiste em atribuir um praco justo d@ um determinadd ativo ou dérivative,
sela peld preco de mercadd, caso hajd liquidez. ou seja, na auséndia desta, pala melhor estimativa qua O prego
do ativa taria am uma eventual negociacio

102 CRITERIOS DE PRECIFICACED

%

10.2.1  TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS

536 ativog de rends fea emitidos pelo Tesouro Madonal, gue representam uma forma de linandar a divida
publica & permitem gue os imvestidores emprestemn dinheirg para o govemo, recebendo em troca uma
determinada reritabllidade. Possuem diversas caracteristicas como: liquidez didna, baixo costo, baikissimo risco
de crédito, = aolide: dé uma iNsHILICI0 engime por s,

Cama Tonte primaria de dados, 3 curva de titulos em reals, gerada a partir d3 texa indicativa divulgads pela
ANBIMA & @ taxa de juras divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do prego unitano do tiwulo publice.

Através do preco unitario divulgado ne extrato do cusiodiante, multiplicado pela quantidade de titulos piablicos
detidos pelo regime, abtivernos o valor a mercade do titujo plblico na carteira de irvestimentos, Abaixo segue
Formata:

Vi = PUziuni * Qliiuia
Cnde;
Vm = valor de mercado
Pl atual = prego uritarin atual
(it titukos = quantidade de titulos em posso do regime
1022 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrugdo CVM 555 dispde sobre 3 constituigdo, & administra¢aa, o luncionamento e a divulgagdo de
mfarmacoes dos fundos de ivestimenin.

Q mvestimenta em um lundo de investimento, portanto, confere dominie direto sobre fracio deal do
patriminio dado que cada cotista possul propriedade proporcional dos ativos ingrentes & compesigac de cada
funda, sendo Inteiramente respensave! pelo Hnus ou bonius dessa propriedade.

Através de divulgagdo plblica® oficial, lculs-se b retorno do fundo de Investimentos auferinda o rendimento
da pericde, multiplicado pele valor atual. Abzixo segus farmula:

retorng = (1 + Sputeriir) * RO pundn

:h’. -

Onde:

_— .
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Retormo: valor da diferents do montante aportado = o resultsdo final do perindd

Sanearior- saldo inicial go investimento

Rendpynas | rendimento do fundo de investimento em Um determinado periodo (em perceniual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento gquante 3 sua posigdo em relacdo a quantidade de cotas,
calcula-se:

Varuwr = Yoora * Q.t:ntqu

{Inde:

Lt |

Voaruas © vEIOT atual do investimento
Viate : valor da cota na dia
Ot opear | QUantidade de cotas adquiridas mediante aporte na funda de investimento

Erm case de fundos de Investimento imobiliarios (1), onde consta 3o menos Uma negociagan de comora & venda
ne mercado secundario atraves de seu ticker; esse serd calculado atraves do valor de mercado divulgado no site
do BMEFBOVESPA; caso contrario, serd calculado a valor de cota, através de divulgado no <ite da Comissdo de
Valores Mobillarios —CYM

1023 TITULOS PRIVADOS

Titula privados 3o titulos emitidos por empresas privadas visando 3 captaao de fecursos.

Ac pperaghes compromissadas lastreadas em titulos pubhcos sdo operaches de compra (venda) com
compromieso de revends (ratompra). Na partida da operagdo sio definidas a taxa de remuneragio e a data de
vencimento da operacao. Para as operacoes compromissadas sem hiquider didria, 3 marcacdo & mercado serd
em acordo com as taxas pravcadas peto emissor para ¢ prazo do tinde e, adiclonalments, um Spread da
natureza da operacdo Para 8s operacBes compromissadas negociadas com llouidez disrm, @ marcagao a
mercado sers realizaga com basa na taxa de revendafrecoripea na data,

O< certificados de depisito bancaria (CDBs| sdo instrumentos de captacdo de recursos ulilizatos por nstrtuigies
financelras, os quais pagam ao aplicador, a0 final do prazo contratady, a remunerado prevista, que em geral e
flutuante ou pré-fivada, podendo ser emitidios ¢ registrados na CETIF

05 CDBs pré-fixados 53p titulos negociados com agic/desagio em relacdo & curvade juros emreats. A marcagao
do CDB é realizada descontando o seu valor futurg pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spreod delinida
de acardo com as bandas de taxas referentes a0 prazo da operagdo & rating do smizsor

Os CDBs pos-ixadas s3o titulos atualizados diariamente pefo CDI, ol seia, pela taxa de juros baseada na taxa
midia dos depositos interhancarios de um dis, calculada & divulgada pela CETIP. Geralments, o CO| € atrescido
de uma taxa ou por percentual spread contratada na data de-emissao do papel. A marcacao do COR & realizada
descontando o seu valor futuro proftado pela taxa pré-fivada de mercado acrescida do spread definido: de
acordo com as faixas de taxas emvigor

‘:“\‘ -
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10.2.4 POUPANCA

Parz metodo de spuragdo para os myestimentos em depdsitos de poupanca, calcuiz<e a taxa referencial usada
no dia do depdsio. Se a Selic estiver em 8,5% ap ano.ou menes do gue 1sso, a poupanga ird render 70% da- Selic
mais & TR. 3 no caso da Seliclicar acima de B,5% ao ano; a rantabilidade 8 composta pela TR mak 0.5% a0 mes

103 FONTES PRIMARIAS DE INFORMACDES

Comao os procadimentos de marcacan a mercado sdo didrins, como norma e sempre gue possivel, adotam-ze
precos & cotagoes das seguintes fontes:

¢ Tiulos Pdblicos Federais & debemtures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associacio Brasilera das
Entidades dos Mercados Fimanceitos e de Capitais (http)//www_anbima.com:br/pt brfind gy htrm);

e (Cotasde fundos de investimentos. Comissao de Valores Mabilianos — CYM (http:/fwww.cvmgov.bi/):

* Agdes, opghes epbre  agBes  liquidas & terma de acies BMEFBOVESEA

\ {http:/fwww bifbovespa.com br/ot_br/f): e
o Certificado de Depdsito Bancario —CD8: CETIP (hitps,//fwww.cetipicom.br/)
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11 CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicagbes, a gestio do RPPS deverd verificar, no minimo, aspectos como: enguadramento da produto
quanto &s exigéncias legais, seu histdrico de rentabilidade, nscos & perspectiva de rentabifidade satistatoria no
horizante de tempo.

Todas as ativas & valores mobilidrios adaguiridos pelo RPRS deverdo ser registradas nas Sisternas de tiguidacio &
Custedia; SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagio aulorizadas peiﬂ LV,

A gestao do RPPS sempre fara 3 comparagdo dos investimentns com a-sua meta atuarial para identiticar agueles
com rentabilidade insatistatoria, ou madeguecde zo (enario econdmice, visando possivels IndicacDes e
solleitagdo de resgate
3

Corn base nas determinagbes da Portaria MPS a2 170, 'de 26 de sbril de 2012, alterads pela Portaria MPS n® 440,
de 0% de outubro de 2013, fol mstituide o Comité de Investimentos no dmbito do BPPS, com 7 finalidads de
Daracipar no brocesso decisorip quante 3 formulagdo & exgoutdo da politics de investimentos, resgates e
aplicagles dos fecursos fnanceiros rasultartes de repasses de contribuiches previdencidrias dos. drgdos
patrocinadores, de servidores ativas, Inathvas £ pensionistas, berm como de outras receitas de RPPS.

Compéte a0 Comité de Investimentos, onentar a aplicacdo dos recursos financeircs e 3 nperacmmhzal;aﬂ da
Politica de investimentos do RPPS. Ainda dentra de suas atribuiches, & de sua competéncia:

| - garantir o cumprimento.da legislacio e da palitica de imvestimentos;

It - avaliar a convenigéncia e adequacao dos Investimentos:

Ul - monitorar o grav de risco dos investimentos;

IV - observar que 3 réntabilidade dos recurdos esteja de acordo com o nivel de tisco assumido pels entidade:;
V= garantir 3 gestao etica @ transparente dos recursns.

Sua atuacdo serd pautada nz avaliagdo das siternativas de mvestimentos tom base nas expectativas guanto ao
camportaments das varidves econdmicas e ficara limitada 3s determmacdes desta Politica.

530 avaliados pelos responsaveis pela gestdo dos recarsos do |nstituto Municipal de Pravidéncia de Messias,
relatdrios de acompanhamento das aglicacdies = operaghes de aguisicio e venda de titulos, valores mabiliarios e
demais atlvos alocados nos diversos 5egmen‘m5'de aplicacdo. Esse velatorio serd elaboradn trimestralmente e
terd como objetivo documentar e acompanhar a aplicacio de seus moursos,

Ds refatorios supracitados serfe mantidos e colocadas a disposicao do Ministério da Previdéncia Sacial, Tribunal
de Contas do Estado, Conselha Fiscal £ d= Administragdo e demais drgdos ‘f"rﬁl‘.I.EIiliIEIijl_:IFE S

Caberd ap comité de Investimentos do RPFS acompanbar & Poliuca de investimentos & sua aderSncia legal
analisando a eletiva aplicacdo dos seus dispositivos.

As pperacdes realizadas no marcado secundario {compra/venda de titulos plblicos) deverdo ser realizadas
através de plataforma eletrdnica autorizada, Sisbex da BMEF e CetipMer da Cetip qus ja atendem aps pré-
requisitos para oferecer as rodas de negociacdo nos moldes exigidos pelo Tesourc Madional & pelg Banco

..:-‘ -
™

=N p, 23



crédito &
mercado

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2018
Central. © RPPS devera ainda, realizar o acompanhamento de prégos e taxas praticados em 1als cperacies e
cOmpara-ios aos precos & tazas utilizados como referéncia de mercado [ANBIMA),

Defitro da vigéncia do Contrate que o RPPS mantam com a empresa de consuitoria de nvestimentos, esta
contemplada 3 consulta 4s oportunidades de [nwestimentod a serém realizados no ambito desta politca de
fnvestimentas.

E impartarite ressaltar que; seja qual for 3 aloracdo de ativos, o mervado podera apresentar perfodos advarsos,
que poderdo gfetar 3o menos parte da carteira. Fortanto, & imperativo abservar um horzonte de tempo que
nossa ajustar essas (lutuaghes e permitir a recuperagao da ocorréncla de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS
deva manter-se fiel & pelitica de Immstimentas definida originaimente a partir do seu perfil de risco.

E, de forma arganizada; remanejar a alocagao inicial em momentos de alta (vendenda) ou baits [cemprando)
com o ohjetive de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes:-basicas de um bom investidor sao
Fundamentais: discipling, paciéncia e diversificacao.

As aplicacBes realizadas pelo RPPS passardo por um processo de analice, para o qual serao utifizadas algumas
Ferramentas disponivels no mercade, como o histdrico de cotas de fundos de jnvastimentos, aberturs de carteira
de investimentos, informacdes de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e outras,

plem de sstudar o regulsmento & o prospecto dos fundos de investimentos, serd feita uma analise do
gestorfadminstrador & da taxa de administracdo cobrada, dentre putros critérios. Os investimentos serao
constantemente avabados atravées de acompanhamento de desempenho; da- abertura da composicdo das
carteiras e avallagoes de atvos: '

As_avaliaghies sdo feitas para orientar as definiches de astratégias £ as tomeadas de decisbes, de forma a
aperfeicoar o retarnmo da cartaira 8 Minimizar riscos

o. 24
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12 DISPOSIQOES GERAIS

A presente Palitica de Investimentes poderd ser revista no curso de sua execugio @ monitorada no curto prazo, a
contar da data de sua aprovacao pela drgdo superior compstente do RPPS, sendo gue o prazo de validade:
compreenders o.ano de 2018,

Reunides extraordinarias junto ao Conselho do RPPS serdo realizadas sempre que houver necassidade de ajustes
nesta politica de investimentos perante o camportamento/conjunturs do mercado, quando se apresentar o
interesse da preservacao dos ativos financelros &/ou com vistas a adequagde a nova legsiagdn.

[everio sstar certificados oS responsaveis pelo acompanhamento e eperacionalizagao dos investimentos do
RPPS, atraves de exame de cenificagan organizade por entidade autdnoma de reconbecida capatidade tecnica e
difusio no mercade brasifeiro de capitais, tujo coneddo abrangerd, no minimo; o confido Ao aggxo a Portaria
MPAS n2 519, de 24-de agosto de 2011.

A comprovagio da habilitacdo ocorrera mediante © preenchimento dos campos especificos: constantes do
Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativey oe Aplicagdes ¢ Investimentos dos
Reoursos - AR,

\ As Instituiches Financeiras gue operem e que venham 3@ operar com o RPPS poderde, a titulo institucions|,
aferecer apoio tcnico atraves de cursos, seminanos & workshops mimistrades por profissionais de mercado efou
funcigridrios das Institulghas para capacitagdo de servidores ‘@ membros dos: Orgaos colegiades do RPPS; bem
come, tontraprastacdo de servigos & projetos de iniciativa do RPPS, sem que hajs dnus ou £omMpromisso
vinculados aos produtos de investirmentos, '

Ressalvadas situacdes especiais 3 serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do RPPS (tais como fundos
fechados, fundos -abertas com prazos de captacio himitades), os fundos elegivers para alocacdo deverdo
apresentar série histdrica de, no minima, & [seis) meses, contados da data de inicio de Tuncionaments do fundo

Casos omissos nesta Bolitica de |nvestimentos remetem-se & Resolugao CMN n° 3.922/2010 & suas alteragtes, e
a’Porzaria MPS n? 51%. de 24 de agostode 2011,

£ parte integrante desta Palitica de Investimentos, copia da Aa do Orgao superior competernle gue aprova o
presente instrumento, devidamente assmada por seus membros

Cbservaicds: Conforme Portaria MPS n2 440, de 09 de outubro de 2013, este documenio devera ser assinaao;
Pels representante do ente federativo;
Palo representante da-unidade gestora do RPPS;

Palos responsdvels pels siaboracdo, aprovacio e execugdo desta Politica de Investimentos
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DHSCLAIMER
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