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100,00% 0,00% 0,00%

71 - F1100% Titalos TN | 100,00% 20,00% 90,00%

e

79| ¢ - FI Ref em Indice de RF, 100% TP ~100,00% " 0,00% 5.00% ®
5,00% 0,60% 0,60%

7° 11 - Oper. cnmprnmissadas em titulos TN

7% Il a - FI Referenciados RF 50,00% 0,00% 60,00%

7° 1l b - Fl de Indices Referenciado RF 60,00% 0,00% 0,00%

7° IV a - FI de Renda Fixa I 40,00% 5,00% 40,00%

7° IV b - F1 de indices Renda Fixa k 40,00% 0,00% 0,00%

]
4

7°\ b - Letras imobiliarias Garantidas | 2000% | “0,00% 0,00% ]

7°Vl a - Certificados de Dep. Bancarios 15,00% 0.00% 18,00%

i

FELEa

.=

<

7°Vlb-Poupanga . 15,00% 0,00% 0.00%

- 221 7°Vil a - F em Direitos Creditorios - sénior . 500% ] 0,00% . 0.00% |

P L

7° VIl b - FI Rénda Fixa "Crédito Privado” | 500% . ~ 0.00% 5,00%

7° VIl ¢ - Fl de Debéntures ,InfraeSt_rutura | ~ 5,00%
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item "d“ cc:mcﬁ sendc: ”tenha aderido ao Fﬂé AL =0 Institucional Pro-Gestao e Dbtidﬂ a certlflcagao
institucional no 4° nivel de aderénma, ou seja, Nivel IV de adeséao. ‘ |

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DE MESSIAS no momento da elabmragao e aprovacgao da Polftlca de
Investimentos para o exercicio de 2020 esta classificado como Qualificado (Investidor Comum, Investldur
Qualificado sem Adesap ao Pro-Gestao; investlldur Qualificado com Adesdo ao Pro-Gestdo ou Investido

Profissional).

4 CENARIO ECONOMICO
41 INTERNACIONAL 1° SEMESTRE DE 2019

EUROPA

De acordo com a agéncia europeia de estatisticas, Eurostat, a economia da zona do euro, composta pow19 paises,
evoluiu 0,4% no primeiro tnmestre de 2019. em relacdo ao anterior, quando havia crescido 0,2% e 1 2% na comparagao
anual. A melhoria do resu!tadc: ocorreu por conta de uma aceleragao do crescimento na Alemanha e da recuperagao

técnica da Italia. Entre as economias mais importantes do bloco econdmico, a da Alemanha cresceu 0,4%, na base

trimestral e 07% na anual, a da Franca 0,3% e 1,2%, a da italia 0.1% e -0.1% e da Espanha 0,7% e 24%
respectivamente. - . - S . .

-

Jé a economia do Reino Unldo rn»en**nt:nrw.::l da Uniao EUI‘DPEEE UE oresceu 0,5% no primeiro trimestre, em relagac ao
anterior e 1,8% na comparat;ao anual. Quanto ao desempregc na zona do euro, a taxa ficou em 7,5% em maio. Na
Alemanha ele foi de 3, ’I% nesse mas, nova minima. h[stf)rlca € na Espanha 14,70% em margo.

Em junho 0S precos ao consum:dor tiveram a[ta de 1,3% na base anual ainda bem distante da meta de 2% do Banco
Central Europeu - BCE, que em sua reuniao no inicio de Junho manteve a taxa basica de juros em 0% e a de depdsitos
bancarios em -0,4%. No comunicado afirmou que néo devera alterar as taxas até o final do primeiro semestre de 2020,
na medida em que 08 ﬁSCDS para o crescimento econdmico da regiao aumentaram, tambem por conta das tensoes
comerciais provocadas pelos EUA. ¢«

EUA

Foi de 3, 1% o crescnmento anualizado da economia amiericana no pnmenro trimestre de 2019. A despesa dos governos"'-'
estaduais e municipais, o comércio exterior e o investimento em estc:uques foram os prlnmpals motores da aceleragau_.
ocorrida nos primeiros meses doano. A despesa dos consum:dﬁres que representa dois tercos do PIB americano,
cresceu a um ritmo anual de 0,50%, o menor aumento do Ultimo ano. |

O mercado de trabalho continuou robusto neste ano. Em junho, 224 mil novos postos de trabatho n&o rural foram
criados, quando o es;:)erado eram ’160 mil. A taxa de desempregb nor sua vez, sublu de 3,6% em maio, para 3,7% em
junho, com maior numero de pessoas procurando emprego. Na oomparagao anual 0 salano médio cresceu 3,1%. -

Importante destacar que a produtividade do trabalhador norte- americano melhorou no primeiro trimestre deste ano,

avancando 3,6%, 0 mator ritmo desde 2010. Ainda em junho, a inflagdo do consumidor subiu 0,1% na comparacso com
maio e 1,6% na base anua! O nlcleo, que exclui os aumentos da energia e dos alimentos subiu 2,1%, f& acima da

E ]

| meta do FED que é de 2%
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4.2 [ NA MESTRE DE 20& e essias

A econt}rﬁia brasileira regié’tmu contracdo de 0,2% nos trés primeiros meses de 2019, em relagéti a0 Ultimo trimes'tre
do ano anterior. Em relagac ao ano anterior.howe crescimento de 1,2%. Conforme o IBGE, em valores correntes o PIB
somou R$ 1,7 trithdo no periodo. No mesmo nivel do PIB do primeiro trimestre de 2012. O recuo teve no tombo do

investimento e na desacelerag&o adicional do consumo das familias, os maiores responsaveis.

Pelo lado da oferta, a queda do setor agropecuario foi de 0,5%, no trimestre, o setor industrial recuou 0,7% e o setor
de servicos cresceu 0,5%. Pelo lado da demanda, © consumo das familias cresceu apenas 0,3%, os investimenios

(Formacao Bruta de Capital Fixo) cairam 1,7% e o consumo do governo avangou 0,4%. As exportagbes, [or sua vez,
registraram baixa de 1,9%

EMPREGO E RENDA

De acordo com a Pesquiséa Nacional por Amostra de Domicilios Continua {Pnad), do |BGE, a taxa de desemprego no
pais foi de 12,3% no trirhestre encerrado em maio, quando no ano anterior havia sido de 12,7%. O numero de
desempregados atingiu qfuase 13 milhdes de pessoas; O rendimento médio real (corrigido pela inflagdo) foi de R$
2.289.00 no trimestre de margo a maio. | S |

SETOR PUBLICO

Nos primeiros cinco meses de 2019, o setor publico consolidado regiétrﬁu um deficit primario de R$ 17,5 biihoes, sendo
gue no mesmo periodo de 2018 havia tido um défi_citde_'R$ 15,2 bilhdes. As despesas com os juros nominais totalizaram |
em doze meses R$ 384,4 bilhdes .(5,52% do PiB). O resultado nominal, que inclui o resultado primario mais 0s juros

nominais foi deficitario en’i R$ 484,7 bilndes em d_o_zémes’es e _aDivid_a'Bruta do Governo Geral (governo federal, INSS,
governos estaduais e municigais) alcangou R$ 5,48 trilnGes em maio, ou o equivalente a 78,7% do PIB. )

No esforco de reequilibrio das contas publicas, a reforma da Previdéncia foi aprovadé em 'primeiro turno na Camara
dos Deputados e devera gerar uma economia estimada ao redor de 900 bilhdes, nos proximos dez anos. E para que o
governo pudesse continuar cumprindo com seus encargos, o Congresso Nacional, em sessao conjunta autorizou em
meados de junho opei'agr;'jes de crédito orcamentario de RS 248,9 bilhdes, fora da regra de ouro. | -

INFLAGAO

A inflacdo medida através do indice N_acic:hal de Precos a0 Consumidor-l.f\mplﬂ (IPCA), caiculéd';j-' p__e_lo-l"BGE'e'que-"
abrange as familias com renda mensal entre um e quarenta salarios minimos foi dé_ ap'enas 0,01%.em junho, por_cqntg;_.‘-

‘da queda dos pregos dos alimentos dos combustiveis. Foi a menor alta-de pregos desde _nwemb‘ro 2018. No semestre

o indice acumulou alta dfa 223 % e em.doze meses de 3,37%.

J4 a inflaggo medida pelb Indice -Nacionéi de Pregos ao Consumidor (INPC), também calculado pelo |BGE, aprangéndo
familias com renda mensal entre um e cinco salérios minimos, subiu também 0,01% em junho, ante 0,43% em maio. -
Assim. acumulou uma alta de 2,45% no ano e de 3,31% em doze meses.

E importante |embrarm£f-s que o Conselho Monetario Nacional fixou em 3,5% a meta de inflagdo para 2022, com
intervalo de variagdo de 1.5 pontos percentual para cima ou para baixo: -

|
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ATIVIDADE ECONOMICA E EMPREGO

Para o FMI, o PIB do Brésil ira crescer 0,8% em -2019 e 2.4% em 2020. Para o Banco Central, conforme o ultimo
relatorio Trimestral de inflégéo, 0 crescimento do PIB devera ser de 0,8% em 2019 e de 2,2% em 2020.

A reforma da prewdénma para que o pals volte a crescer & indispensavel e sua nao aprovac;éo seria um desastre, no
entanto, ela sozinha néo levara a uma aceleragao significativa do crescimento, de acordo com varios economistas. Os
avangos de medias que simplifiguem o sistema tributario, melhorem o amblente de negécios e aumentem a
prewsublhdade no pais sao fundamentais para um crescimento mais robusto, ainda mais em uma situacdo em gue o
governo néo tera recursos para investir. Para Luiz Fernando Figueiredo, ex-diretor de Politica Monetaria do Banco
Central o Copom nao termn tempo a perder e deveria cortar a taxa Selic em 0,5 pontos percentual ainda em juiho.

Para a média dos economistds que militam no mercado financeiro, conforme a pesquisa conduzida pelo Banco Central
e divulgada através do Relatério Focus, em sua edicao de 19 de jU|h0 a expectativa, de crescimento do Brasil e de

0,82% em 2019 e de 2, 10% em 2020
SETOR PUBLICO

De acordo com o boletlm Prisma Fiscal de julho, dwulgado pela Secretérla de Politica Economica do Ministério da
Fazenda a mediana de previsdes para o déficit fiscal deste anc passou de R$ 105,91 bithées em junho, para R$ 105,94
bilhbes neste més. A estimativa, no entanto continuou bem abaixo da meta fiscal para 2019, que é de um deficit
primaric de R$ 13¢ bilhdes. Para 2020 a estimatwa Pnsma e de um déficit pr[marlo de R$ 76,15 btthﬁes quando a
meta fiscal embutida na LDO & de R$ 12_4,10 hilhdes. :

Tambeéem para o ajuste fISCEﬂ que sera necessario, s0 a reforma da Previdéncia n3o basta. Segundo a agéncia de rating
Fitch, a reforma da Prev:dencua é decisiva para o equilibrio fiscal brasileiro, mas ndo é suficiente para estabilizar ¢

endividamento crescente ou levar a uma revisao positiva do rating do. Brasil. Para 0 econamlsta Afnnso Céﬂﬂso Pastore _7
a reforma previdenciaria é essencial para reduzir os riscos fiscais € permittr que 08 empresartos voltem a mvestlr mas
nao é suficiente. Para Inverter a tendencna de queda da renda per caplta o Brasil precisa aumentar sua pmdutwldade

Quanto a reforma fiscal, embora amda esteja em fase do levantamento de propostas na Camara dos Deputados elaja:
esta em tramitag&o no Senado e acredita se que apos o andamento da reforma da Previdéncia, ela sera a bola da Vez,

™

INFLACAO

Conforme o Uitimo F{elatarto Focus, 0 mercado fmancewo estima que a [nflagéo de 2019 medida através do IPCA serd
de 3,77% e de 3,90% a de 2020. Para o Banco Central, atraves-do ultimo Reiatono Trimestral de Inflacéo, ela serd de
3,6 0% neste ano, portanto, abaixc do centro da meta que & de 4,25%. Para 2020 estimou a variagé&o do IPCA em
3,70%, para o centro d_a. meta de 4%. As projecBes apresentadas embutem o entendimento de gue 0 processo de
reformas estruturais, cc:n’jtj as fiscais e crediticias, contribui para a reducéo gradual da taxa de juros estrutural.

&
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Para & Chma o FMI premu uma evolugéo do PIB de 6,2%, em 2019 e de 6,0% em 2020 O fato & que o crescimento
econdmico da China desacelerou ao ritmo mais lento em décadas, enfraguecido peia "guerra” comercial com os EUA
e pela hesitagéo das empfre'aas em fazer grandes investimentos, apesar dos estimulos do governo. No entanto, para
especialistas na eu:.:t:.\vnt:::mniaE chinesa, isso nao deve levar a conclusoes apressadas.

ﬁ\SIA

A economia da China € hoje totalmente diferente em escala € em capac&dade de recuperacéo do gue no inicio da
década de 90. O crescimeénto do PIB em 2018 foi equivalente ao ramanho da economia austraiiana, por exempio. A
economia chinesa, a segunda maior do mundo, ainda & a maior fonte do crescimento mundial. Parece gue 0s
verdadeiros problemas dr_:g pais sdo de origem doméstica, especialmente o preco inchado das residénciassas familias

sobrecarregadas de empréstimos, além da divida em excesso dos governos provinciais e municipals. |

Em relacdo ao Japao, O FMI estimou um crescimento de 0,9% em 2019 e de O 4%: em 2020. La talvez um novo
afrouxamento monetario sepa necessario, na medida em que a inflagao de junho atingiu a minima de 2 anos. Para a
india estimou um crescimento de 7,0% neste ano e de 7,2% no proximo. |

MERCADO DE RENDA FlXA E RENDA VARIAVEL

Em margo uitimo a Chma vendeu a maior quanhdade de titulos do Tesouro amencana em dois anos, o que eievou as
preocupacdes de gue o pals pOSsa usar a sua posicao de maior credor externo dos EUA como arma na "guerra”
comercuai gue 0s paises travam desde o ano passado e abalar o mercado l_nternaclonal de renda fixa.

Dos US$ 1,2 trilhaoc em tituios amencanos que detém a China vendeu naquele més cerca de US$ 20 bilhdes.
Entretanto, acredita-se que dlﬂcnmente ela ira usar esse trunfo, na "guerra’ comercial, pois uma desvalorizag&o dos
papéis também significaria perdas em sua prépna carteira. A grande quantidade de titulos dos EUA nas maos dos
chineses reflete na prétidé 0 t:lesequahbno comermai com oS EUA na medida em gque a China compra 08 papéls com
os dolares provenienies das exportagées |

Na medida em-que O mefcado internacional veio acreditando que o FED devera promover um corte nas taxas de ju-ros,
os titulos emitidos pelo Tesouro americano tiveram o maior aumenio nos seus pPrecos desde a crise de 2008. Baixas
taxas de juros, pelo que esta entendendo o mercado, poderfio ser ainda mais baixas. E por um longo tempo. Seja
porque o0s reduzidos indu:es de inflagdo global devam permanecer assim por conta de mudangas estrutura1s na

formacao dos pregos ou por conta da atividade econémica mais fraca a frente, quando ccorre a :nversao na curva de.:-

juros, & um alivio pensar em taxas de juros cadentes em um mundo em que a divida glabal contmua aumen.t_ando e se
aproxima dos US$ 250 trilhoes ou o equivalente a 317% do PIB 'mundial. - - - el

Para as bolsas mternacnonals que antes tinham a perspectiva de nc:rmahzagéa das holiticas monetarias, © que nao
ocorrey e com as crescentes tensc:-es comerciais, 0 cenario parecia bastante mcertc} e adverso. Agora, com a
perspectiva de redugéo dos juros mundo afora e do seu reflexo no-estimulo ao cmnsuma e tambem devido ao resultado
das empresas, o cenario indica uma continuidade do movimento de alta. Que’ parece querer durar mais um #mpo. Uma
normalizacao das relagces EUA x China poderac influenciar ainda mais favoraveimente,
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rw ;Iu B gﬁﬁ ia do FED, 0 banco central americano, decidiu como |
0 bandg % € 2,50% ao ano. Na ata, as autoridades do FED

sinalizaram que cortes na taxa s30 possiveis neste ano, j& que agirdo de forma a sustentar a expansao economica.

Quanto a "guerra’ comercial iniciada pelo governo Trump, o aumento tarifario de 10% para 25% sobre US$ &00 bilhdes
em produfos importados da China, imposto em maio, gerou retallagao a vigorar a partir de junho e a ameaga da China
de restringir a expc-rtagau de "terras raras”, um conjunto de 17 elementos qunmlcos utilizados em eqmpamentos
eletronicos de alta tecnalﬂgia e equipamentos militares. Na Gltima reuniac do G-20, no final de Junha foi selada uma
nova trégua para negociagdo. Por enquanto a China contmua sendﬂ o maior parceiro comercial dos EUA € numa

"guerra comercial’, as r.:luas nacBes perdem.
ASIA

A economia chinesa cresceu 6,2% na comparagao anual, no segundo trimestre deste ano, dentro da margem
estabelecida pelo gouerno entre 6% e 6.5%. Mas foi o ritmo de crescimento mais lento em quase trés décadas e
ocorreu em plena ”guerra” comercial com 0s EUA e em um contexto de enfraquemmento da economia global.

Quanto ao Jap&o, o avango anualizado do PIB no primeiro trimestre de 2019 foi de 2,2%T embora a economia ainda

continue fragil. Mas fol mais forte que o esperado.
&
Ja o PIB da India teve expanséo anuallzada de 5,8% no primeiro trimestre do ano, o que representa um retrocesso de

guase um ponfo em relag:ao ao trlmestra anterlor e seu pior crasclmento nos ultimos cmco anos. O gue fez o pais ser
ultrapassado pela China como a eoonomla com maior taxa de crescimento no mundo.

MERCADO DE RENDA I%IxA E RENDA VARIAVEL

N&o teve grande lmpacto sobre 0 mercado de renda fixa, o desenrolar da ”guerra comercial entre EUA e China.
Prevaleceram os fundamentos macrceconomlcos de um contexto de mﬂagao e taxas de juros muito balxas e
crescimento econdmico perdendo forca. Os rendimentos dos titulos do governo norte-americano cairam para o seu

menor nivel desde novembro de 2016, ao passo que 0s emitidos por governos da zona do euro recuavam para as

_minima's em meio a expectativa que o novo presidente do BCE, que val assumir vat ter uma postura pr’é mercado..

Assim, o rendimento dos trtulos de 10 anos emmdos pelo governo britanico (UK Gllt) passou de 0, 99%3 a no fmal do

primeiro ‘trimestre de 2019 para 0, 83% a. a., no final do primeiro semestre do ano e e dos titulos do gﬂverno alemao' '_
(Bund) de menos 0, OT%a a., para menos D 32%a.a. Ja 0s titulos de 10 anos do governo amencanc (Treasury Bonds)

tiveram o seu rendlmento altérado, no mesmo periodo, de'2,41%a.a., para 2,14%a.a. @ 0s de 30 anos de 2,81%a.a.
para 2,55% ao ano. |

Por conta das taxas de Juros aanda muito baixas e podendo recuar mais, como no ¢aso dos EUA, as bolsaa tiveram
muito bom desempenho no primeiro semestre. O indice Dax 30 (Alemanha) acumulou alta de 18, 85% no semestre.
enquanto o FTSE 100 (Gra -Bretanha) avangou 10,37% nesse permdo |

Nos EUA, as bolsas vult&iram a atingir niveis recarde e indice S&P 500 apr‘esentou alta semestral de 17, 35%. Na Asia,
o {ndice Shanghai SE Cﬂmposrte (China) subiu 19,44% no semestre, enquanto o indice Nikkei 225 (Japao), subiu
8,57% no mesmo periodo. No mercado de commodities, o petréleo, o principal produto, teve valorizagao de quase 24%
no semestre, com a oferta mais restritiva. |
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destacadc por conta das taxas de juros em recorde de bama e com a awdez dos thEStIdOFES de varep sobretudo 08
com o perfil rentista. | T

4.4 EXPECTATIVAS DE MERCADO

%;lep M (%)

Taxa de Cambm (R$IUS$) 395 390

Investlmentos DIFEtO no. Pals (US$ blihnes) . 85,00 85,00

.............

PIB (% dﬂ cresc!mentu) N | o | 0,87 | - - 2,00

'-?;F’mdugam Industr:al (% dﬂ crescnmentﬂ) 053229 .

Balangacnmermal (US$Bllhces) | | 51,95 " 48,10
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5 ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagéo dos recursé}s, os responsaveis pela gestdo do RPPS devem observarlo_s limites estabelecidos por esta .
Politica de Investimentos? S pela Resolugéo CMN n°® 3.922!2010. L | . L S

A estratégla de alocagao para 0s pruximos CINCO anos Ieva em conmderaqao n&o somente O cenério macroeconomlco
como também as especlflctdades da estratégla deﬂmda pelo resultado da anallse do fluxa de GEiI)(El atuanai e as .
projecdes futuras de déﬁmt e/ou superavit | |

Té"ave'ssa Paulo Fernandes Lins, 04 - Centro Messias - AL - CNPJ: 14.971.510/0001-10
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O INSTITUT :E“‘ilgg’EVIDENCIIA SOCIA_LdE censidera os limites apresentados no resultadd_do estudo
L I . N Eh L G B ot |

. tﬁ Lh‘-s Eh o AL .o '::'E Iy, I . - -
técnic::g?e.labioradﬂ*atraves as reservas tecn U@ b arseat -." as reservas matematicas (passivo) projetadas peio
calculo atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira. Foram observados, tambem, a

compatibilidade dos ativos investidos com 0s prazo e taxas das obrigagbes presenies e futuras do regime.

e

54 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecéndo os limites pérmitidos pela Resolugdo CMN n° 3922/2010, propde-se adotar o Ii'mite de maximo de 70%
dos investimentos financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa. |

A negociagao de titulos e valores mobiliarios no mercado secundario (compra/venda de titulos pulqlicas) obedecera ao
disposto, Art. 7°, InCiso |, alinea 9" da Resolucdo CMN n° 3.922/2010, e deverao ser comercializados através de
plataforma eletronica e registrados no Sistema Especial de Liquidacao e de Custodia (SELIC), ndo sendo permitidas
compras de titulos com pagamento de cupom com taxa inferior & meta atuarial. | |

. | | - &
Poderao ser adquiridos Titulos Publicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de aquisicao acrescidos dos

relndimentos auferidos oé Titulos Publicos Federais, desde que se cumprd sumulativamente as devidas exigéncias da
Portaria MF n° 577, de 27 de dezembro de 2017 sendo elas: | |

a) seja obsewada a sua compatibi!idade com os prazos e taxas das obrigagﬁes presentes e futuras do RPPS;

b).sejam class_ificados" separadamente dos "ativos para négpciagéo, ou sejé, dagueles adguiridos com O
propésito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aguisicdo; =

¢) seja comprovada a intengéo e capacidade i anceira.do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento;
€ | | ' .

d) sejam atendidas as normas de atuaria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS, inclusive no que se refere a
obrigatoriedade de divulgagao das informagcdes relativas aos titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e
aos requisitos e procedimentos, na hipétese de alteragao da forma de precificagio dos titulos de emissao ao
Tesouro Nacional. | | *

*

57 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relacao ao segmenfo de renda variavel, cuja limitagao legal estabélec._e quUE OS recursos anltjéados nos investimentos,
cumulativamente, ndo dever@o exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente do
RPPS, limitar-se-ao a §30°/u da totalidade dos invgstimentas fi'nanceiros' do RPPS. - : IR

Sao considerados com{n investimentos estruturados segundo 'Resolugét:’ CMN n"’”3922:’201 0, 0s fundos de investimento
classificados como muitimercado, os fundos de investimento em participagbes - FIPs e os fundos de investimento
classificados como "Agoes - Mercado de Acesso’. | |

5.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificédo como "investimento no exterior’, cuja limitacdo iegal estabelece que 0S recurses alocados

nos investimentos, cumulativamente, nao deverao exceder a 10% (dez por cento) da totalidade dos recursos em moeda
' ' &

corrente do RPPS, s:eré adptado 0o mesmo limite de 10% (dez por cento) da totalidade dos investimentos
financeiros do RPPS.

- CNPJ; 14.971.510/0001-10
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robsemados apenas quando da aplicagao dos recursos, podendo |
0S funﬁi’c}s ""dEk ives |mentos n&o enquad 06 PGy a permanecer na carteira de investimentos do
INSTITUTO DE PREVlDENCIA SOCIAL DE MESS]AS até seu respectwo resgate ou vencimento, nao sendo permitido
novas aplicagoes. S

56 VEDACOES

o} Cc}mlté de Investimenta do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DE MESSIAS devera seguir as vedagoes
estabelecidas neia Resalugao CMN n° 3.922/2010, ficando adicionalmente vedada a aqunsngéo de.

1. Operacbes compromissadas;

2. Depositos em Poupanfga;
3. Aguisicao de qualquefaﬁvo final emitido por Instituigées Financeiras com alto risco de crédito,

4. Cotas de Fundos em Partlc:lpagc:-es (FIP) que nao prevejam em seu regulamento a constituicdo de um Comité de
Acompanhamento gque se reuna, no minimo, trimestralmente e que faga a lavratura de atas, com vistas a monitorar o
desempenho dos gestores e das ,empre_sas investidas, . |

5. Cotas de Fundos de Investimentas Imnbsharlos (F1l) que N&0 preve’jam em seu regulamento a constituicao de um
Comité de Acompanhamento que se relna, no minimo. trimestralmente, e que faca a lavratura de atas, com vistas a
monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas. |

6 META ATUARIAL

A Portaria MF n°® 464, de 19 ge novembro de 2018, que estabeiece as Normas Aphcaveis as Avahagoes Atuariais dos

Regimes Proprio de Pravidéncia Social, determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas Avahac;oes Atuarials
seja o menor percentual dentre o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos c;los ativos garantidores do
RPPS e a taxa de jUI‘OS parametro cujo ponto da Estrutura a Termo da Taxa de Juros Média seja 0 mais préximo a

duracdo do passivo clc:- RPPS

"i

Tambeém chamada de meta atuanal é a taxa de descontm utilizada no caiculm atuanal para trazer a- valdr pres'ehte
todos 0s compromlssos do plano de beneﬂcnos para com seus beneflclanas na linha do tempo, determmando assim o
quanto de patriménio o Regime Préprio de Prewdencia Social devera passuw hﬂje para manter o equmbrlo atuarlal

Obvlamente esse equn brio somente sera possivel de se obfer caso 0s lnvesﬂmentos se]am remunerados, no minimo,
por essa mesma taxa. Do contrario, ou SEJH se a taxa que remunera os mvestlmentos passe a ser inferior a taxa |
utiizada no calculo _atuanal o plano .de beneficio se tornara msmwente comprometendo o pagamento das
aposentadorias e penéﬁes em algum momento no futuro.
Considerando a exposicio da carteira e seus nvestimentos & as projecdes dos indicadores de desempenho dos
retornos sobre esses mesmaos investimentos: o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos
garantidores do RPPS é de IPCA+5,44% {cInco wrgula quarenta e quatro porcento)

;Travessa Paulo Fernandes Lins, 04 - Centro Messias - AL. - CNPJ: 14.971.510/0001-10
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e a e sete por cento).

...................
"y N

Agora, consrderando, p resultado da duragaﬂdo ARSE

..........

......

taxa de Juros parémetrm deflmda é de 5,879

Fica assim definida c-:::imé:l taxa de descontﬁ ou simplesmente Meta Atuarial para o exercicio de 2020 a taxa de 5,87%,
somado a inflagdo de (IPCA ou INPC). ; - -

Ainda assim, © INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DE MESSIAS no exercicio de sua execugao, através de
estudos tecnicos, pramouera 0 acompanhamento das duas taxas para gue seja evldenciado no longo prazo, qual
proporcionava a melhor sntua(;ac: fmancewo-atuanal para o piano de beneﬁmos prewdencuénos

7 ESTRUTURA DE GESTAO

De acordo com as h:poteses prewstas na Resolucido CMN n° 3. 922/2010, a aplicagao dos investim?ntc}s sera realizada
por gestao propria, tercglrlzada ou mista. | |

Para a vigéncia destaf Politica de Investimentos, a gestdo das aplicacbes dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCiAL DE MESSIAS sera propria. | o .

74 GESTAO PROPRIA

A adocéo deste modelo de gestao sig’nifica’que o total dos recursos ficarasoba respansablhdade do RPPS e ¢s agentes
envoividos dlretamente no processo, com p!‘DflSS!GﬂEiS qualificados e certificados por entidade de certificacao
reconhecida pelo Ministério da Fazenda, Secretaria de Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria MPS. n° 519, de 24
de agosto de 2011, e contara com o Comité de Invéstimentos como 6rgado participativo do processo de analise, com o
objetivo de gerenciar a aplicacdo de recursos conjuntamente com a Diretoria Executiva, escolhendo os ativos, .
delimitando 0s nivels de rscos, estabeiecendo 0S prazos para ‘as aplicagdes, e com a deliberacéo do Conseiho
Deliberativo, com © umco objetivo de deliberar sobre as analise promawdas pelo Comité de |Investimentos e Diretorla
Executiva, observando o cumprimento obrigatorio do Credenciamento préwo das instituices financeiras escolhidas
para receber as aphcagaes dos recursos. |

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DE MESSIAS tem ainda a prerrogativa da cnntratagao de empresa de
Consultoria de Valores Mobmarlos de acordo com os critérios estabelemdos na Resolugéo CMN n°® 3. 922/201 0, F’ortana-
n° 519, de 24 de agasto de 2011 e Instrugao CVM n° 592, de 17 de novembro de 2017, para a prestagao dos semr;,os
de orientacao, recomendag,ao e aconselhamento, sobre investimentos no mercado de valores mobmarios cu;a adocao
e implementacéo sejam anicas e exclusivas do RPPS | | L

72 ORGAOS DE Exscugﬁo

Compete ao Comite de Investimentos a eiaboragéo da Politica de Inuestlmento Juntamente com a Dwetoria Executwa
que deve submeté-la para aprovacgaoc ao Canseiha Dellberatwm Qrgao superior competente para deﬁmgees estratégicas

do RPPS. Essa estrutura garante a demonstragao da segregacac de funcdes adotadas pelos orgaos de exeougao
estando em linha com! as praticas de mercado para uma boa governanga corporatwa

N&o fica excluida a p@ssibilidade da Consultoria de Valores Mabiliérios fornecer "minuta” para a[:;reciagécr do Comité
de Investimentos e Diretoria Executiva.

fTravesS_a Paulo EFernandes Lins, 04 - Centro Messias - AL - CNPJ: 14.971 .510!0001?10
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Atendeﬁdc 3 Resolucgéo do Conselho Monetario Nacional - CMN n® 3.922 de 25 de hovembro dé*‘2010','a|terada pela

Resolucdo CMN n° 4.3925,, de 19 de dezembro de 2014, pela Resolugao CMN n° 4.604, de 19 de outubro de 2017 ¢
posteriormente pela Resc@!ut;éo CMN n° 4.695, de 27 de novembro de 2018 (doravante denominada simplesmente
"Resolugéo CMN n® 3.922/2010"), 0 Comité de investimentos € a Diretoria Executiva do INSTITUTO DE PRIEV_IDENCIA
SOCIAL DE MESSIAS, apregenta sua F’qlitica de Investimentos para o exercicio de 2020, devidamente analisada e -

aprovada por seu 6rgéo superior competente.
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A elaboracéo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta & norteia todos 0S
nrocessos de tomada de decistes relativo aos investimentos do Regimes Prépr'ios de Previdéncia Social - RPPS,
empregada como inst‘runﬁento necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio
econémico-financeiro. -

Os fundamentos para a elaboragéo da 'presente Politica de Investimentos estao pehtrados em critérios técnicos de
grande relevancia. Ressalta-se que O principal a ser observado, para que se trabalhe com parametros solidos, & aquele
referente & analise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, 0 equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em
consideracao as reservas tecnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (péss’ivo) projetadas pelo calculo
atuarial. | o |

2 OBJETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DE MESSIAS tem como objetivo estabelecer
as diretrizes das ap!icﬁgées dos -recursos gar-ahtidores. dos 'pagam'e'ntos dos segurados € beneficiarios do regime,
visando atingir a meta étuarial definida para garantir a man'ute'hf;éo do seu equilibrio acondmico-financeiro e atuarial,
tendo sempre presentes 08 principios da boa governanr;a, da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagao,
ad'equagéo a natureza de suas obrigagdes € transparéncia. - | |

A Politica de investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugdo das operagoes
relativas as aplicagbes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituicdes que possuam-as seguintes
caracteristicas: padréﬁ atico de conduta, solidez patrimonial, histdrico e ex;::eriénﬁia’_"pbsitiv_a_,. c'orn‘: ;:reputﬁi}ﬁ'o
considerada ilibada no exercicio da atividade de administracao e géstﬁo de grandes volumes de'-rebufrsos e em
ativos com adequada? relagao risco X retorno. | | s | o |
| o
Para cumprimenio dc:{ objeti::o especifico e considerando as parspectivas do cenario econémico, a Politica de
Investimentos estabeléceré o plano de co,ntingéncia, os parametros, as metodo_lcgias,- os critérios, as modalidades e

os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada alocagao dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto,

médio e longo prazo, atendendo aos requisitos da Resolugao CMN n° 3.922!2013'0.'

Os responsaveis pela gestéo do INSTITUTO DE SREVIDENCIA SOCIAL DE MESSIAS tém como uma das principals
objetividades a conti nua busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boafe, legalidade
e diligéncia; zelando por elevados padrﬁés eticos, adotando as melhores praticas que visem garantir o cum primento de
suas obrigacdes. | |

Travessa Péulo Eernandes Lins, 04 - Centro Messias - AL - CNF’J:' 14.9741.510/0001-10



i e — e = —

T e T -—.r

Municipal de -
oveyidéneia @ =@==020200°

_nelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que decidira

e viessias

H?“‘“
pela manut‘eng;ée c}u nao do mvestlmenta

8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipétese de aphcat;ao de recursos financeiros do RPF—‘S em fundos de investimento que nossuem em sua carteira
de investimentos ativos de crédito, subordinam-se gue estes sejam emitidas por companhias abertas devidamenie
operacionais e registrada; e queé sejam de baixo risco em classificagao efetuada por agéncia classificadora de risco, ©

que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGENC!A CLASSIFICADORA DE RISCO | RATING MINIMO

| ATANDARD & POORS o BBB+ (pers.pectwa estavel)-.' |
MOODYS Baa1 (perspectwa estavel)

. FITCHRATING © BBB+ (perspectiva estavel)

AUSTIN RATING A (perspectiva estavel). |

[T R TP TR E PR LR N Tl L PO TR TR PR R P o T

- SRRATING. A (perspectwa estavel)

LF RATiNG A (perspectwa estavel)

A PR e L e, ST e

| LIBERUMRATING . - A (perspectiva estavel)

As agéncias classificadoras de risco #uprac:tadas estdo devidamente regmtradas na CVM e autorizadas a operar no
Brasil e utilizam o sistema de’ ratmg“ para classificar o nivel de risco da mstatusgéo fundo de investimentos e dos ativos

integrantes de sua carteira.

83 CONTROLE bo RISCO DE LIQUIDEZ - e

[ 1

Nas aplicagbes em fundos de 1nvest1mentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e nas aplicagoes CU]E- |

soma do prazo de caréncia (se houver) acrescidc ao prazo de conversaa de cotas’ ultrapassarem em 365 dias, a

aprovagdo do investimento devera. ser precedida de atestado que cmmprowa a anahse de evldenclac;ao quanto a
capacidade do RPPS em arcar com O fluxo de despesaa necessarias ao cumpnmenta de suas obngagcaes atuariais,
até a data da d:spmmbﬂmzagao dos recursos mvestlclos |

9 POLITICA DE TRANSPARENCIA

AS mformagc}es contldas na Politica de Investlmentos e em suas revisﬁes"deveréo ser disponibilizadas aos
interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacao, observados 0s critérios estabelecidos pelo Ministério
da Economia, Secretana de Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos 1, I, IIl, IV e V, paragrafo
primeiro @ segundo € ainda, art. 5° da Resolucas CMN n° 3.022/2010, a Politica de Investimenios devera ser
dlspambm::ada no site: dc:- RPPS, Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e wsualtzagao Sem prejwza de
outros canais oficiais de comunicagao. @

‘Travessa Paulo Fernandes Lins, 04 - Centro Messias - AL - CNPJ: 14,971 .510!1’3001-*10 .
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Na yltima reunido em meados de junho, o Comiteé de Politica Monetéria do Banco Central - Copom manteve a taxa
Selic em 6,5% ao ano, p}ela'décima vez e de forma unanime. NO comUnicado pOs-reuniao, afirmou que o balango de
riscos para a inflagao evoluiu de forma favoravel, mas que, neste moménto, o risco relacionado & agenda de reformas,
principalmente a da Previdéncia, € preponderante. - | | o

Na ata da reunido, o Copom reforcou que a inflacdo pode ficar em iorno da meta emum cenario de taxa basica de Juros
mais baixa que os atuais 6,5% ao ano. |

GAMBIO E SETOR EXTERNO

A taxa de cambio dolar x real, denominada P-Tax 800, que & calculada pelo Banco Central do Brasil, fechou o primeiro
semestre de 2019 cotada a R$ 3,8642, acumuhlando uma ligeira queda de 0,27% no ano € alta de 0,22% em doze
meses. | ) ' : ﬁ. .

L

Em relagac ao Ba!aht;o;de Pagamentos, as transacbes correntes acumularam, em doze meses, terminados em maio,
um déficit de USS 13,9'bi|hf}es,' ou 0 equivalente a 0,75% do PIB. Os investimentos diretos no pais (IED) totalizaram
US$ 96,6 bilhdes nos Ejltimos doze meses, equivalentes a 3,1 9% do PIB. J& as reservas internacionais, ao final de

maio, pelo conceito de liquidez eram de US$ 386,2.

-

Quanto & Balanca Carﬁercial, o superavit no primeiro semestre de 2019 foi de US$ 27,13 bithdes, 9,6% menor do que
o registrado no mesmo periodo de 2018, | : | .

Merece destague no s?etor externo o acordo cdmercia:l celebrado entre o Mercosul e a Unigo Europeia, que devera
oropiciar as exportagdes do pais um ganho de US$ 100 bilnoes até 2035. O governo esperaque o Congresso brasileiro
seja um dos primeiros a aprovar o acordo. | ' | | |

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

. &

Embora a atividade econdmita ainda fraca € a inflacio muito baixa tenham desempenhado um papel decisivo em
manter baixas as taxas de juros no mercado brasileiro, a queda acentuada no prémio de risco no longo prazo sinalizou
uma mudanca estrutural na curva de rendimentos. Ja a taxa de juros real, descontada a inflagéo caiu para o patamar
de 2%. o menor desde margo de 2013. | o | | N o h

Assim, o melhor deseinpenhc: entfe 0s ihd‘icaddréé~réf6tencia_is'dos fundos de rendé_'fixa fdi."o c_io__IDkA 20:'_'.(:IPCA)_,'¢_|ue

acumulou alta de 32,7?0% no semestire, seguido do IMA-B 5+ com alta de 21 12% e do lMA—B’Tdtal_:com alta de 15,21%.
A meta atuarial baseajda no IPCA + 6%a.a acumulou alta de 5,18% e a com hase no INPC + 6% a.a. alta de 5.41% no
mesmo periodo. | | " '

Nas tabelas abaixo, podemos cdns'tétar 0 dese’nipEn_ho dos prindipais indicad_-’orés de renda fixa-que referenciam 08
fundos de investimento disponiveis para os RPPS. | | |

Para a bolsa brasiieiré, a alta no primeiro semestre foi de 14,88%, o melhor desempenho desde 2016 e de 38,76% err
doze meses. No més de junho o indice Bovespa, gue encerrou o semestre aos 100.967 pontos, bateu o recome historicc

duas Vezes.

Travessa Paulo Fernandes Lins, 04 - Centro Messias - AL - CNPJ: 14,971 .510/0001'_10 SR
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43 PE'RSPECTIVAQ
434 INTERNAGIONAL - 2° SEMESTRE DE 2019

Para o Fundo Moneténo Internaclonal - FMI, crescumentc: giobal sera de 3,2% neste ano, com as economias
avancadas evoluindo 1 1.9% e as emergentes € dos paises em desenvolvimento 4,1%. Novas tensbes comercias €
diminuic&o no ritmo dos investimentos representam ameacas que podem reduzir esses NUMeros € aumentar a aversao
20 risco, que exporia as ‘vulnerabilidades financeiras acumuladas nesses uitimos anos de baixas taxas de juros e de

L]

crescente endividamento.

Para o diretor-gerente interino do FMI, David Lipton, os bancos centrais premsam estar prontos para responder com
mais forca a uma desaceleracao da economia global e apontou que 0 ritmo lento de expansao que tem sido verificado
aumenta a preocupagao de que uma resposta possa ser necesséna |

EUROPA

Em relagdo a zona do' euro, o FMI, conforme relatorio publlcado em 23 de ]uiho uitimo tem a expectativa de um
cresmmento de 1,3% em 2019 € de 1,6% em 2020. A instituicAo entende que a regiao enfrenta crescéntes riscos
devidos as tensdes comermats ao Brexit e & talia com 0s Seus problemas fiscais e apoia os planos do Banco Central |
Europeu - BCE de oferecer maas estimulm mantendo uma politica moneténa expansionista. Para a economista-chefe
da Organizagao para 35 Cooperagao € 0 Desenvoiwrnento Econﬁmlco OCDE a Europa ndo esta preparada para um
chogue econdmico € prectsa urgentemente abrir 0s cofres pubhcos para astimular o crescimento. Para o BCE, &
economia da zona do eurc devera crescer 1,2% neste ano e 1, 4% em 2020

Para a economia alama que deve ter encmlhldo no segundo tr!mestre deste ano:0.FMI previu crescimento de 0,7% em

2019 e 1,7% em 2020. Para a economia francesa estimou um crescimento de 1 3%, .este ano e de 1, 4% no pnﬁmmo
Para a italiana, 0,1% € 0 3% e para a espanhola 2,3% € 1,8%, respectwamente

Para o Reino Unido esttma um crescimento de 1,3% neste ano e de 1,4% no proxnmo Para a Russra pais emergente
do continente europeu, o FMI projetou a alta do PIB em 1,2% em 2019 e de 1, 9% em 2020 |

EUA L

O Fundo Mﬂnetano Internacudnal acredita que a ‘economia americana c-reSC'eré 2,6% em 2019 e 1,9% em 2020. Dados
do més de junho mostram que 0S consumidores aumentaram oS Seus gastos nesse mes € que as fabricas elevaram a
produgio, o que sugere que a economia dos EUA esta fechando um segundo trimestre sdlido, apesar das tensoes
externas. Apesar do panorama geral sélido, os riscos crescentes para o crescnmento mundial e as tensdes comercials
s80 as principais preocupagoes do FED, que parece estar pronto para cortar as taxas de juros na sua proxima reuniao,
no final deste més de julho. Em recente discurso, o presidente da mstltmgao Jerome Powell alertc:u sobre a
possibilidade do corte dos juros agora, a0 destacar que as perspectwas de inflacéo rondam niveis historicamente
baixos. |

O debate agora nos EUA se concentra no tamanho do primeiro movimento de redugao dos juros.
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Para o mercado flnancewo este ano ira terminar com a taxa Sehc em 5,50% ao ano € No proximo em 5.75% a0 ano.
Para o Copom, conforme © comunicado da ultima reuniao, a canjuntura econdmica prescreve politica monetana
astimulativa, ou seja, com taxas de juros abaixo da taxa estrutural.

Para o economisia e ex—prestdente do Banco Central, Afonso Celso Pastore, o atual ambtente de depressao & econbmica,
a auséncia de rsco inflacionario e a aprovagao da reforma da Previdéncia em primeiro turno ja criam uma situagéo -
propicia para gque a taxa Selic caia a ate 5% ao ano no final do ano, com a reforma aprovada & claro. Conforme O
ministro Paulo Guedes se n&o houver teto para 0 gastos publicos 08 juros poderac subir para o patamar de 10%, 15%

a0 ano, faciimente.

Importante destacar que o presidente da Republlca ja assmau prqeto de lei que sera enviado ao Congresso Nacional
para estabelecer a autonomia tormal do Banco Central do Brasil

' CAMBIO E SETOR EXTERNO

O ultimo Relatorio Focus revelou que 0 mercado financeiro espera que o dolar esteja cotado a R$ 3,79 no final de 2019
e.a R$ 3,80 no final de 2020. Em relagéo a Balanca Comercial, o Relatdrio Focus estima um superéwt de US$ 51
bilhdes em 2019 e de US$ 46,50 bilhdes em 2020. Para o deficit em transagoes correntes, o mercado 0 estima em
US$ 23 bithdes em 2019 e em US$ 32.8 bilhdes em 2020 E finaimente para C Investimento Estrangeiro Direto - IED, a
estimativa € de um mgresso de- US$ 85 bilhoes neste ano e de US$ 84,20 no proximo. o

importante destacar ncvamente o acordo comercial entre 0 Mercosul e a Unido Europeia. Segundo estimativas do
Ministério da Ecc:nﬂmta ele representara um incremento do PIB brasileiro de USS$ 87.5 bilndes em 15 anos, podendo
chegar a US$ 125 bilhées se consideradas a redugac das barreiras naoc-tarifarias e 0 incremento esperado na
produtividade total dos fatores de praclugao O aumento.de mvestlmentos no Brasil no mesmo periodo sera da ordem
de US$ 113 bilhoes. Cnrn relacd0o a0 COMErcIo bllatera1 as exportagoes do pais para a Unido Europela apresentarao
quase US$ 100 bilhdes de ganhos até 2035.- | |

MERCADO DE RENDA EIXA E RENDA VARIAVEL

£ também relevante destacarrnc}s que, se por um lado. S380 ammadoras as perspeotwas de redut;:aa da taxa Selic, por
ouiro lado, © mercado sempre costuma antecipar esses movimentos de forma a esgotar ou dtmlnulr bastante a
possibilidade de ganhos ap6s os fatos. Na verdade, em 1ermaos htStOrICOS -0S juros para » mvestidor nunca estweram
tao baixos no Brasil, em termos nominais. Passamos assim, daqui pra frente, a-navegar por mares desconhectdos em
que de fato, uma prcfunda transformacéo.da estrutura a terma das taxas de JUros possa astar em Curso. ¢

Com as faxas de leI'OS ja em patamares muito baixos & com a perspectwa de futuras gquedas, pelas razfes J¢
enumeradas, torna-se ainda mais sedutor o investimento em ativos de renda variavel, como as agoes principalmente
pela putenclahdade dos ganhos que podem gerar. Prevalecendo © espirito reformlsta o Congresso Nacional do Bras!
em muito pode acabar colaborando para a apreciagéo dos ativos de maior fisco, prlnclpalmente se for levada a cab
uma reforma tnbuténa que racionalize, simplifique e até reduza a carga tributaria que incide sobre as ‘empresas d
capital aberto e que tém suas acBes negociadas em bolsa. Lucros maiores significam dividendos maiores € em S
aumentando o retorno dos acionistas, acabam subindo 08 precos das agoes. | B
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mvadencaa .
_____ UTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DE MESSIAS as

pessoas que paﬁlmpam do processo ae an to e decisoério sobre & aphcaqaa dos recursos, bem
como os participantes do mercado de titulo e valores mobiliarios no que se refere a distribuicdo, intermediacao e

administragéo dos ativos.

A responsabilidade de dada agente envolvido no processo de analise, avaliacdo, gerenciamento, assessoramenta e
decisorio sobre as aphcagoes dos recursos, foram definidos e estdo disponiveis Nos documentos de controle interno do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DE MESSIAS, instituidos. como REGRAS, PROCEDIMENTOS E |

CONTROLES INTERNOS.

4  PERFIL DE INVESTIDOR

Trata-se de analise de If—"erfil do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DE MESSIAS no armbito de-classificagao de
nvestidor. considerando as variaveis:

PERFIL DE INVESTIDOR

Certlflcado de Regulandade Prewdenclarlo — CRP Vigente

...................................

Segundo disposto na Instrue;;ac CVM n°® 554/2014 e Portaria MPS n° 300 de 03 de Julho de 2015 e alteragoes ftca
definidc que 08 Regimes Proprios de Previdéncia Somal classmcados coOMmo Investldores Quallficadﬁs deveréo
apresentar cumulatwamente |

a) Certificado de RegUIaridade Previd en_ciério - CRP vigente na data da re,aiizagé_o de cada apﬁcag;éa exclusiva paré tal
categoria de investidor, | | - | |

b) Possua recursos aphcados com provados por Demonstrativo das Aplicactes e Investimentos dos Recursgs - DAIR ¢
montante de R$ 10. ODU 000,00 (dez mithGes de reais); o -

c) Comprove 0 efetivﬂ funcionamento do Comité de Investimentos e

d) Tenha aderido ao ?Prﬁgfama de Certificacao Institucional Pro-Gestao.
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Instituto
Municipal de
mwdemua

de ites a spnall S %:gao gerenciamento, assessoramento e decisao,

autoria ou na melhor quahdade de disponibilizagao

aos mteressados

10 CREDENCIAMENTO '

Seguindo a Portaria MPS n° 519 de 24 de agusto de 2011 e a Resolugao CMN n® 3. 922)’2010,’ antes da realizac¢do de |
qualguer operagao, O RPPS, na flgura de seu Comite de Investimentos, devera assegurar gue as instituicoes financeiras
esco\hidas para receber os recursos do RPPS tenham sido objeto de préwo credenclamento

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL. DE MESSIAS, atraves de seu Edital de Credenciamento, devera cumprir
integralmente todos 0S frequisitms minimos de credenciamento em atendimento as normatwas mencmnadas g, inclusive:

a) Termo de Analise e?Atesfado de Credenciamento de Administrator € Gestor de Fl- Art. 15°, § 2°, |, da Resolugéo
CMN n° 3.922/2010; - |

b) Termo de Analise de Credenciamento e Atestado de Credenciamento - Demais Administradores ou Gestor de FI;
k:) Anexo ao Credenciamento - Analise de Fundo de Investimento; |
d) Termo de Analise db Cadastramento do Distr'ibuidor; | - | -

Quando se tratar de: fundos de mvestlmento O cradenmamento prewsto recaira sobre . a figura do gestor € do
administrador do fundn |

10.1 PROCESSO DE SELEGAO E AVALIA(}AO DE GESTORESIADMINISTRADORES

Nos processos de seleg:ao dos Gestoresmdmmlstradores devem ser ccmmderados 0s aspectos qualltatwos =
guantitativos, tendo como parametro de anahse no minimo:

a) Tradigcao e Credibilidade da lnstltulgao envalvendo volume de recursos administrados e gerldas no Brasil e nc
exterior, capamtagao ‘profissional dos agenies envolwdos na administracao e gestao de lnvesttmentas do fundo, que
incluem formacg&o académica continuada, certificagoes, reconhecimento publico etc., tempo: de atuagéo e matundade
desses agenies na atmdade regularldade da manutencgéo da equipe, cﬁm base na rotatividade dos proﬂssuonais e Nné
tempestividade na reposicao, alem de outras mformagoes lelacmnadas com a admlnistrac;ao e gestéo de mvestimentw

que permitam identificar a cuftura fiduciaria da instituicao e seu camprormssn com prmcnpios de responsamlldade no:
investimentos e de governanga

b) Gestao do Risco - envolvendo quahdade e consmtencna gos processcs de admmlstragao e gestéo, em espemal ao
riscos de crédito - quando aplicavel - liguidez, mercade, legal e operacmnal efetividade dos controles internos
envoivendo, ainda, o uso de ferramentas softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestacao d

- informagoes, atuacdo da area de “compliance", ca‘pacitac;ao proﬁsqlanal dos agentes envolwdos na administrac&o

gestéo de risco do fundo que incluem formagao académica continuada, certificagoes, reconheclmento publico etc
tempo de atuagao e maturidade desses agentes na atividade, regulandade da manutencéo da equipe de risco, ot

hase na rotatividade dos profissionais e na tem pestlwdade na repﬂsmao além de outras informagoes relamonadaa ole]
a adminlstrac;ao e gestao do risco;
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VNA = Vélor Nominal Atualizado

Cotagdo = & o valor unitario apresentado em um dia

11.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrucdo CVM 555 dispﬁe sobre a constituicao, a administragao, O funcionamento € a divuigacéo de informagoes
dos fundos de investimento.

O investimen-to em um ffundo de investimento, portanto, confere dominio direto_ sobre fracao ideal do patriménio dado
gue cada cotista possui propriedade nroporcional dos ativos inerentes 8 composicao de cada fundo, sendo inteiramente
responsavel pelo 6nus ou bénus dessa propriedade. | “©

Atraves de divulgagéoé publica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos aluferindc: o rendimento do
nerfodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue formula:

retorno = (1 + Santerior) * Rendfupdo

Onde:
Retorno: valor da difei'ente do montante apcirtado eo resul'_tadb final do periodo |

Santerior: SadO inicial do investimento ..

F

Rendmndo: rendimento do fundo de investimento em um determinado peribdo (em percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto & sua posigao em relagéo a quantidade de cotas, calcula

-

Vatual = Veota * .chataﬂs‘

Onde:

Vatuas: valor atual do investimento
Veotra® valor da cota no dia

th;a_s: quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimento %

A L
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Valor de Compra= Valor de negociagao do Titulo na aquisicao

Tesouro Prefixédd com Juros Semestrais - N TN-F

| _ | &
Na. NTN-F ocorre uma situacgo semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros s que com a taxa pre-
fixada e pagamento do aitimo cupom ocoTre no vencimento do titulo, juntamente COM O resgate do valor de face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a equagao.

Em que DUneo numero de dias utels do periodo e TIR ¢ @ rentabilidade anual do fitulo.

resouro IGPM com Juros Semestrais - NT N-C

A 'NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, ¢Dm a difereng.a no ihdexador, pois utiliza O IGP-M a0 invéé de
IPCA. Atualmente, as NTN-C n&o sao ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas recomprado pelo Tesouro Nacional.

O VNA desse titulo pade ser calculadc: pelé equacgao: | ' | o . @ |
VNA = VNAdata de compra * (1 T IG_PMprajeradﬂ)Nl/Nz ,

Onde N1 representa o NUMEro de dias corridos entre data de liguidagao e primeiro do mes atual e N2 sendo o numero
de dias corridos entre o dia primeiro do mes seguinte e ¢ primeiro més atual. |

Como metodologia ﬁrjai de apuragéo para 0s Titulos Publicos que apresentam O valor nominal atualizado, finaliza-se €
apurag3o nos seguintes passos. v T

(i) identificagao da cotagso

Cotagdo = é o valor unitario apresentado em um dia
Taxa = taxa de negociagao ou compra o Titulo. Publico Federal :'

(it) identificacéo do bregc: atual:

Onde:
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O Tesoura SELIC pﬂssm fluxo de pagamento SImples pés—flxado pela varlagao da taxa SELIC.

O valor projetado a ser pago pelo titulo, € o valor na data base corrigido pela taxa acumulada da SELIC até o dia de
compra, mais uma correg,ac: da taxa SELIC meta para dia da hquiclagao do titulo, Sendm seu calculo | |

VNA - VNAdata de compra, (1 -+ SEL]C r3)1/252

Onde:

V'NA= Va:lor Nominal Atualizado | - "

]

UNAdata de compra= Valor Nominal Atualizado na data da compra

SELICmeta= Inflagio atualizada
Tesouro Prefixado - LTN L

A LTN & um titulo preﬂxado ou seja, sua rentabmdade é deﬂmda n::: momento da compra, que nao faz pagamentos
semestrais. A rentablhdade & calculada pela diferenga entre o preco de compra do titulo e seu valor nominal No
vencimento, RS 1.000500. | |

A 'partir da diferenga entre o preco de compra & o de venda, € possivel determinar g taxa de rendimento. Essa taxa
pode ser calculada de duas formas: |

i".
Onde:
Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociacéo do Titulo Publico na data final |
Valor de Compra= Valor de rnegociagao do Titulona aquisigao - -
Ou, tendo como base um ano de 252 dias uteis:
Onde: | o | “

]

Taxa Efetf va no Perfodo= Taxa negomada no momento da campr*a
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a. partir da taxa indicativa clwulgada pela ANBIMA € |
do preco unitario do tltulc publico.

11.2.1.1 Marcagéo a Mercado

Atraﬁés do preco unitérié divﬁlgéd:ﬁ no e',xtrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de titulos pubI@c:s detidos
pelo regime, obtivemos 6 valar a mercado do fitulo publico na carteira de investimentos. Abaixo segue farmula;

vm= PUawa ¥ @Ttitulo
Onde:
Vm = valﬂ%r de mercado
Pl arua)= prego unitario atual
(¢ frffu;'ﬂs = quantldade de tltulos em posso do regime

11.2.1,2 Marcagéo na Curva .

Camo a precificacao na cuwa é dada pela apropnagén natural de juros ate a data de vencimento do titulo, as férmuias
variam de acordo com o tipo de papel sendo: | | |

Tesouro JPCA _NTN-B

O Tesourc IF-"CA NTN B Prmcapal possm fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a "aplicai;éa e resgata
o valor de face (valar mvestlda somado a rentabilidade) na data de venmmento do titulo. | |

E um titulo pos—-ﬂxadd cujo rendimento se da por uma taxa definida mais a variagao da taxa do indice Nacional de Pregc
ao Consumidor Ampio em um determinado periodo. -* |

O'Vaior Nominal Atualizado & calculado através do VNA na data de compra do ﬁﬁﬂo e da prbj_égéo df_:i IPCA para & dat
de liquidagao, seguindo a equacéo: | | RS .

VNA VNAdara de compra * (1 + IPCAE.FG}'IEerﬂ)-i/ZSZ o " .‘

Onde:
VNA = Valor Nominal Atuaiif:ado |
VNAdéré de compra= Valor Nomi.na'l Atualizado na data da corﬁpré
. IPCpr*eradg = lnflagﬁo orojetada par‘é o final do exercicio |

o rend|mento da apllcar;,ao & recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do pagamento de jur

.-. l o) - -
RO l "'5:"!5"-"':'-'-3"-"- ':.j'-_’_.-;_.:_ﬁ_l;.:_"._t _"!_-‘.:'._"3:-"- 1L '.'- " '-F:.'-::.ﬂ.-‘-ﬂ'i_ .-.. e 1' -' ‘IJ“II ':|.--;'.'+j-=*.-.".'l.'-.‘--' I -l.*:.'...--_"--";,'!I ST o

' 1
] e P T T Ry LR . -. iret - '-' .',_-' Ly '-.' ‘ : . - .‘ . oy .'
R j-l' ol P || " Sl ! F L .J'. L L '|.-' - _. . - |-: o OO N, - |. IR N P .
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c) Avaliacao deadgréncla do
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dicadoresxle desempenho (Benchimark) e riscos - envolvendo 2
g R B S g RNE . , L ‘
correlagao darentabilidade com seus objetvowred € cﬂ&:ﬁ! a entrega de resultados no periodo minimo de dols
anos anteriores ao credenciamento. | |

Entende-se que 0S fundos de investimentos possuem uma gestdo discricionaria, na qual o gestor decide pelos
investimentos que vai reajlizar, desde que respeitando 0 regulamento do fundo e as normas aplicaveis aos RPPS.

O Credenciamentio se dara, por meio eletronico, no ambito de controle, inclusive no gerenciamento dos documentos &
Certidbes requisitadas, através do sistema eletronico utilizado pelo RPPS. |

Fica defihidci tambem, como critério de documento para credenciamento, o relatério Due Diligence da ANBIMA,

entendidos como segao um, dois e tres.

. . @
Encontra-se gualificado a patticipar do processo seletivo qualguer empresa administradora ou gestora de recursos "
financeiros dos fundos de investimentos em que figurarem instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil obrigadas 2 institu;ir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resoluctes CMN n” 3.108/2004 e n°
4 557/2017. respectivamente. o | |

14 PRECIFICAGAO DE ATIVOS .

Os principios e criterios éle precificagao para 0s ativos e os fundos de in'vestimentoé que compde ou que virdo a comper |
a carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENClA.SOCIAL DE MESSIAS, deverao seguir o critério de
orecificagéo de marcagéo a mercado (MaM). | o

Poderao ser -contabilizafdos pelos respéctivos custos de aquisigéc 'acresg:idos dos rendimentos auferidos 0s Titulos
Publicos Federals, deséle que se cumpram cumulativamente as d_evid*as exigéncias da Portaria MF n° 577, de 27 de

dezembro de 2017 j& descritos anteriormente.
i &

114 METODOLOGIA

11.1.1 MARCACOES

O processo de marcacio a mercado consiste em atribuir um preco justo a um determinado ativo ou der_:iyativqjﬂ seja
pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que o prego do ativo
teria em uma eventual negociagao. | - Y =1

O processo de marcacao na curva consiste na contabilizagéo do valor de compra de um determinado titulo, acrescido
da variacdo da taxa de juros, desde que @ emissao do papel seja carregada até o0 seu respectivo vencimento. O valor
sera atualizado diariamente, sem considerar a2 oscilacdes de pregn,auferida_'s no mercado.

112 CRITERIOS DE PRECIFICACAO

1121 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Sao ativos de renda fixa emifidos pelo Tesouro Nacional. que representam uma forma de financiar a divida pubiica e
permitem que 0S vestidores emprestem dinheiro para 0 governo, recebendo em troca uma determinada rentabilidade.
Possuem diversas caracteristicas como: liquidez diana, haixo custo, baixissimo risco de crédito, e a solidez de uma
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e 5:-:-”:.-’*'-'-'Qges CJ[.‘.‘JQO;ES sobre at;oes liquid ﬂe

i e-zsemcosfﬁegﬂcuacao!renda~var|

. Certificado de DEpésitc Bancélno - CDB: CETIP (https:!/W.CEtip.c'omfbrf).

12 POLITICADE ACOMPANHAMENTO E AVALIAQAO

Para [e acompanhamento e avaliacdo da carteira de investimento, dos fundos c:le investimentos que a coniemplam €
seus resultados, adicionaimente sersdo adotados metodologias € critérios gue atendam conjuntamente as normativas

expedidas pelos Orgaos reguladores.

Como forma de acompanhamento sera admittdo 2 elaboragéo de relatorios mensais, scompanhados %le parecer

avaliativo do Comité de; Investimentos, que contemple no minimo informagdes sobre a ‘entabilidade e dos riscos das
diversas modalidades d:e operacdes realizadas na aplicagéo dos recurscs do RPPS e.da aderéncia das alocagoes €
processos decisorios de investimentos.

O relatdrio mensal sera com compilado de informacdes que cbmpreendem ne minimo:
a) Editorial sobre o panorama economico relativo ao més anterior;
b) Editorial sobre O pahcrama econdmico relativo ao trimestre anteriof;

c) Relatério de anéhse inicial da carteira de mvestlmentos

d) Reiatori'o de Momtaramento anéhse quahtatwa da mtuagao da carieira em relagéo &4 COMpOSIcaon, rentabilidade,
enquadramentos aderéncia a Politica de Investimentos, riscos (meroado liquidez € crédito); analise guantitativa

bascada em dados histoncos e |Iustrada por cornparativos graﬂcos g sugestbes para otimizag¢ao da cartelra, .

i

e) Relatorio de Acompanham'ento dos Fundﬂs de 1nveStimentos - Anélise de regulamento, enguadramento, prospecto
(quando houver) & par?ecer opinativo; o |

f) Parecer Técnico de Assembleia de Fundos de lnvestlmentos resumo e analise de ata contendo parecer opinafivo,

Q) Enguadramento das aphcagoes nos segmentms e artigos da Resolugao CMN n° 3)922!:19, com _aterrfaz _é:m cas;js"de
desenquad’ramento ' o - . e

h) Enquadramento das aplicacdes de acordo com os limites definidos na Politica de lnueétimentos, co'rh'_,a_l'e_rta em
casos de desenguadiamento; ' . -- : |

i} Rentabilidade indiﬁidual e comparativa - benchmarks - das aplicagoes fi_hancéi'_ras'de forma a identificér aquelas corn
desempenho msatnsfaténo | - | :

i} Marcagao a Mercado da cartewa de Titules Pubhcos Federais permitindo a _ﬁiéualiza{;éo' de'opﬁﬁunidadegde. COMPI:
e venda, = |

k) Concentragao doé investimentos por instituicéo financeira;

) Taxa de admlnlstragao nor fundo de investimento, paésibilit'ando analise comparativa;

*
L
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mercado. sbcliridario’ através de seu ticker, €.

A ogﬁﬁg 20 menos uma negociagéo de compra € venda no
: através do valor de mercado divulgado no site do

BM&FBOVESPA, caso chtrério, sera calculado a valor de cota, atraveés de divulgado no site da Comissao de Valores
Mobiliarios - CYM. - I |
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' 41.2.3 TITULOS PRIVADOS

Titulo privados sao titulos emitidos por empresas privadas visando a captagao de recursos.

AS ﬁperagées compromiésadas lastreadas em titulos publicos s30 operacgdes de compra (venda) com compromisso de
revenda (recompra). Na partida da operagao sao definidas a taxa de remuneragéa e a data de vencimento da operacao.
Para as operacbes con'jpro'missadas sem liquidez _dié'ria, a marcagéo'a mercado sera em acordo com as taxas
praticadas-pelci emissor para 0 prazo do titulo €] a_di_cionalmente, um spread da natureza da operacao. Para as
operagﬁés compromisséidas negociadas com liquidez diaria, a marcagdo a mercado sera realizada com base na taxa
de revenda/recompra na data. | |

Os certificados de depésito hancario (CDBs) sao instrumentos de captagao de recursos utilizados por instituicoes
financeiras, 0s qualis pagam ac aplicador, ao final do prazo contratado, a remuneragao prevista, que em geral e flutuante
ou pre-fixada, podendo ser emitidos € registrados na CETIP. '

Os CDBs pré-fixados séo titulos negociados com égio!deségia_:em_ relacéo & curva ae 'juros em reais. A marcagéo do
CDB & realizada descontando © seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado screscida do spread gefinido de
acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operagao € rating do emissor.

Os CDBs pos-fixados s3o0 titulos atualizados diariamente peio CDI, ou s€ja, pela taxa de jJuros haseada na taxa media
dos depositos interban¢érims de um dia, calculada e divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI & acrescido ae uma taxa
ou por percentual spread contratado na data de emiss3o do papel. A marcagso do CDB ¢ realizada descontando o seu
valor futuro projetado piela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as_fa_ikas de taxas
em vigor. | | - |

11.2.4 POUPANGA

Para método de apuraf;éo para 0s investimentos em depé‘sitoé de pou'panga, ca’lcﬁia-se a taxa referencial-ﬁ'ﬁ,sadahﬁ_fdié
do deposito. Se 2 Selic estiver em 8,5% a0 ano ou Menos do que iS50, a ppupanga-iré render 70% da Selic mais a TR..
J4 no caso da Selic ficar acima de 8,5% ao ano, a rentabilidade & composta pela TR miais 0,5% ao més. |

113 EONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES e

Como os procedimentos de marcagéo a mercado s&0 diarios, corvio norma & sempre que possivel, adotam-Se pregos
e cotacOes das seguintes fontes: | | i o -

e Titulos Publir}.os Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associag8o Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiros € ae _Capitais {https:ﬁwwsﬁ.anbima.’com.br!pt_brfinformarftaxas—de—titu_los—
pubﬁcas.htm); k | |

o (Cotas de fundns de investimentos: Comissad de Valores Mobiliarios - CVM (http:!!www.cvm.gov.brf)';

~ e Valor Namﬁina! Atualizado: Valor Nominal Atualiiado- ANBIMA - Associégéo Brasileiré das Entidades dos

14.971.510/0001-10
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Gﬁntlﬁ’géncias Resolucgido

a)  Apuragdo  das causas

acnmpanhado de relatério;
L

1. Desenquadramento da Carteira b) ldentificagéo dos envolvidos a

. . L Curto, Médio e Longo Prazo
de Investimentos | contar do inicio do processo, | o

c) Estudo Técnico com @ viabilidade
para o enguadramento.

™

-a) Apuragao das causas
-.acampanhado de relatdrio;

2. Desenquadramentoi do Fundo de | b) Identificagao dos envolvidos a

. L Curto, Médio e Longo Prazo
Investimento g contar do inicio ao Processo, .

C) Estudo Técnico com a viabilidade
para O engquadramento.

. a) - Apuragéo das  causas
- acompanhado de relatorio;

3. Desenquadrament&: da Politica de | b) 'dentificacao dos envolividos &

L | | o Curto, Médio e Longo Prazo
Investimentos | “contar do inicio do processo, -

.c) Estudo Técnico com a viabilidade
para o enguadramento. -

a— i — el

a) Apuragdo  das  causas
acompanhado de relatorio;

b) ldentificagdo dos envolvidos: a
contar do inicio do processo;

4 Movimentacdes Financeiras N&o | o
autorizadas | . ¢c) Estudo Técnico com a viabilidade

1 para resalug:éo;

Curto, Médié-é_ Longo F’raz&f..'

d) Agdes & Medidas, se necessanas

judiciais para a responsablltzar;am
dos responsaveis.
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h) Rentablhdade da cartewa apos as mowmentagﬂes mensais, dtspomblllzada mensalmente e cumulativamente no

decorrer do ano em €Xercicio, comparativamente a meta atuarial e

0) Grafico comparativo de rentabilidade e riscos dos fundos de investimentos;

D) Dlltgenma sobre 08 Iastros relativos aos titulos ou papéis incluidos em operagoes _e'strutur_adas adquiridas por meio
de veiculos de mvestlmentos | * . -

9) Acompanhamento sii'stemético da situacao patrimonial fiscal. comercial e juridica das instituicdes investidas e do
desempenho dos papéis por efas emitidos, | -

Os pareceres avaliativos emitidos pelo Comité de Investimentos deverao apresentar no minimo o plano de agad Com O
cronograma das atividades a serem desempenhadas relativas 4 gestao dos recursos. Com a emissao dos pareceres
avaliativos e a elaboragéo do piano de agdo, 0 mesmo devera ser aprovado pelo 6rgao deliberativo.

; | | L A

43 PLANO DE coNdeENcm

O Plano de Contmgenma estabeiet:tdo contempla a abrangéncia emglda pela Resolugao CMN n° 3.922/2010, em seu
Art. 4°, inciso VIil, ou se;a entende-se por "contingéncia® no amblto desta Politica de Investimentos & excessiva
exposicao a riscos nu potenciais perdas dos recursos

"i

Com a identificacdo clfafa das contingéncias ch;egamas 20 desenvolvimento do-plano no processo dos investimentos,
que abrange néo soménte a Diretoria Executiva, COMo O Comité de Investimentos e o Conselho Deliberativo.

3.1 EXPOSI(}AOARISCO o -

Entende-se COMO Expomgaa a RISGD 0s mvestlmentos que direcionam a carteira de investimentos do INSTITUTOIDE
PREVIDENCIA SOCIAL DE MESSIAS para 0 nao cumprimento dos limites, requusntos e normas estabelecidos aos
RPPS. | o

O nao cumprimento di::s Iimitels', requisitos e hormas estabelecidos, pé}dem- ser ;:.léssifif.":ados como sen.d@:;:-_. |
1 Desenquadrafnento da Carteiré de Ihvestimentos;
2 Desenquadramento do Fundo de !nvesttmento
3 Desenquadramento da Polltica de Investlmentos
4 Movlmentag,oés Financeiras nao autonzadas

Caso identificadc © nac:- cumprimento dos itens descritos, ficam 08 responsaveis pelos investimentos, devidaments
definidos nesta F’ohtlca de Investimentos, Gbrlgados a |

Travessa Paulo Fernandes Lins, 04 - Centro Messias - Al - CNPJ: 14-.9?1 510/0001-10
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ng ﬁgimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n° 519, dé

24 delagostode-2011
A comprovagén da hafbi!itagéo ocorrera mediante © preenchimento dos campos especiiicos constantés do
Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicagoes € lnvestimentas_do_s_ﬁReCursos -

As Instituicoes Financeiras que Operem e que venham a operar com o RPPS poder&o, a titulo institucional, oferecer
apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops ministrados por profissionais de mercado efou funcionarios
das Instituigcbes para capacitagao de servidores € membros dos Orgaos cblegiados do RPPS; bem ‘como,
contraprestagao de Servicos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja dnus ou compromisso vinculados aos
produtos de investimentos. |

Casos omissos nesta F%olitica de Investi'mentos remetem-se & Resolugao CMN n’”_3.922/2010 e suas alteragoes, € a
Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011 e também alteracdes e demais normativas perfinentes aos Regimes
Proprios de Previdéncia Social. | | | | |

E parte integrante desté Politica de investimentos, a copia da Ata dp-_Cmﬁité de Investimentos que € participante do
processo decisorio quanto a sua formulagao € a cépia da Ata do érgio superior competente gue aprova o presente
nstrumento, devidamente assinada por seus membros. B | A

Este documento devera ser assinado.

a) pelo representante?do ente federativo,

b) pelo representanteéda unidade gesto’ré do RPPS |

C) peios responséueisi pela elaboracao, aprovacao e execucao desta Po
4° do art. 1° da Portaria n° 519, de 24 de agosto de 2011.

litica de Investimentos em atendimento ao §

Travessa Paulo Fernandes Lins, 04 - Centro Messias - AL - CNPJ: 14.971 510/0001-10
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C) mohitorar o grau de risco dos investimentos;

d) dbservar que a renta:bilidade dos recursos esteja'de‘acordo como ﬁjvei de risco éssumidb peia enﬁdade;
e) garantir a gestao ética e transparente dos recuréos;

f) garantw a execugéa dos processos internos voltados para irjvestimentos;

g) instaurar sindicéncié no ambito dos récursos de assim hOUVEI‘ a necessi_dade; -

h) garantir a execugéci, o cumprimento € acompanhamento do Credenciamento da Instituicdes Financeiras,

) garantir que alocagé'o estratégica dos recursos estejam em consonancia com 0S estudos técnicos que pertearam o

equilibrio atuarial e fmancenro-dos recursos €
i) qualguer outra atividade relacionada diretamente a investimentos.

Todo © acompanhamento promovido pelc Comité de Investimentos sera designadci em formato de ralatorio, sendo
disponibilizado para apremagao analise, contestagao e aprouagac: por parte 4o Conselho de Deliberagao. Sua
pericdicidade se adequada ao porte do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DE MESSIAS.

Os relatorios supracntados seréo mantidos e colocados 8 disposicao da Secretaria da Previdencia Social - SPREV.
Tribunal de Contas dc} Estado, Conselho Fiscal e demais o6rgaos flscahzadores e mteressados

15 DISPOSIGOES GERAIS

ﬂ!

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugao e devera ser monltorada no curt

prazo, a contar 0a data de sua aprovagao pelo érgéo superior competente do RPPS, sendo gque 0 prazo de vahdad
compreendera o anf; de 2020.

Reunioes extraordménas junto ao Comité de lnveshmentos e postenormente com Conselho Dellberatwc} do RPP:

serdo. realizadas sempre que “houver necesmdade de ajustes nesta Politica de lnvestlmenms perante

compartamentolconjuntura do mercado, quando se apresentar o 1nteresse da preseruat;,ao dos atwos_fmancelros el
com vistas a adequagao a nova Iegnslar;ao | ) | |

O re!atnrm da Pohtma de Investsmentns & suUas Possivels rewsoes a dmcumenta@ao que 0S fundamenta, bem COMO

aprovagoes exugndas permanecerao a disposi¢ao dos Orgaos de acmmpanhamento superviséo e fiscalizacao pelo pra
de 10 (dez) anos. |

Deveréo estar certjificados os responsaveis pelo acompanhamento € operacuonahzac;ao dos mvestlmentos do RP}
através de examefde certificagao orgamzado por entidade autonoma de reconhecida capacidade técnica € difusao

Travessa Paulo Fernandes Lins, 04 - Centro Messias - Al - CNF’;I: 14;971.5101000-1'-10
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Entende como potencuas perdas dos fecurses os volumes expressivos provenientes de fundos de investimentos
dwetamente atrelados 208 riscos de mercado, crédito e liquidez. R |

Cnntingénéias - Nle_didas" . Resolugao

ﬁ. Potenciais perdas dé recursos a)~  Apuragao ~ das causas | Curto, Médio | ongo Prazo
| acompanhado de relatorio;

b) Idéhtiﬁcagﬁo dos envolvidos a
contar do inicio do processo,

c) Estudo Técnico com a viabilidade
administrativa, financewa e se for 0
caso, juridica.

*

14 CONTROLES iNTERNOS

Antes de quaiquer aphcag:ac: resgate ou mavimentac}ﬁes financeiras ocorndas na carteira de investimentos. do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DE MESSIAS 08 respansawas pela gestao dos recursos deverao seguir
todos os principios e dlretrlzes envolvidos nos processos de aplicagao dos investimentos. |

Todos 08 ativos e valores mobullarms adqunridos pela RPPS deverso ser registrados nos Sistemas de | ®iuidacao e
Custodia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagao autorizadas pela CVM. |

As operacoes reahzaclas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos) deverao ser reallzadas atraves de
plataforma eletrémca autorizada, Sisbex da BM&F e Ce’upNet da Cetip que ja atendem aos pré-requisitos para oferecel
as rodas de negociagéo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacmnal e pelo Banco Central. O RPPS devera ainda
realizar © acompanhamento de precos e taxas praticados em tais operagnes e comparé -los a0s pregos e taxan'
utilizados comao referencta de mercado (ANBIMA) | | o

O acmmpanhamento mensal do desempenho da carteira de mvestlmentos em relacdo a Meta Atuarlai deﬁmda garantirs
acHes e medidas na curto e meédio prazo no equacionamento de quaisquer distorgoes decarrentes dos riscos 2 eh
atrelados. -

Com base nas determinacdes da Portarla MPS n® 170, de 26 de abril de 2012 alterada pela Portaria MPS n° 440, d
09 de outubro de 2013 foi instituido o Comité de IHVEthmEﬂtﬂb através do Ato Normativo-, com a finalidadg,minima d
participar no procesg,o decisorio quanto a formu!agao e execugée da Politica de investimentos.

Entende-se como participagdo no processo decisario quanto & formulagao e execugéo da Polit1Ca de Investimentos
abrangéncia de: | | |

a) garantlr 0 cumpnmento da leglslagan e da F’oimsa de Investimentos

Travessa Paulo Fernandes LlﬂB 04 - Centrc: Messias - AL CNF’J 14.971.510/0001-10'



Este documento (caractérﬁzado como relatorio, parecer ou andlise) fol preparado para uso exclusivo do destinatario,
néo podendo Ser reprodumdo ou distribuido por aste a qualquer pessoa S expressa autorizagdo da empresé. As
info! ‘magdes aqui contidas $&0 somente com o objetivo de provermformagoes e nao re;aresenta em nenhuma hipotese,
1yma oferta de compra € venda ou soficitac8o de compra € venda de qualquer valor mobiliario ou rnstrumento ﬁnancefro
Esta & apenas uma OP{NIﬂO que reflete O momento da analise e s&o consubstanciadas em informagbes coletadas em
fontes publicas e que5 julgamos confidveis. A utilizagao destas informagbes em Suas tomadas de decisdo €
consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag0es aqui contidas nao representam
garann'a de exatidao das informagbes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, € naoqdevem ser
consideradas como tais. Assinformagbes. deste documento estao em consonéncia com as informacBes scbre 0S
produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficials, como regulamentos e prospectos de
divulgacdo. E recomendada a Jeitura cuidadosa destes materiais, com especial atengao para as clausulas relativas ao
objetivo, ao risco e a politica de investimento dos produtos. Todas as informagbes podem Sér obtidas com O responsével
pela distribufgdo ou no site da CVM (Comisséo de Valores Mobiliarios). Sua elaboracéo buscou atender os objetivos de
investimentos do chente considerando a sua situagédo financeira € seu perfil. A rentabilidade obtida no passado nao
representa garantia de rentabilidade futura € OS produtos estruturados e/ou. de forigo prazo pOSsUe, além da
volatilidade, riscos assoc;ados 4 sua carteira de credito 6 estruturacdo. OS r1SCOS inerentes aos diversos tipos de
operagbes com valores mobiliarios de boisa, balcdo, nos mercados de hqu;dagao futura e de derivativos, podem resultar
em perdas aos mvestrmentos realizados, bem ¢omo o inverso proporcronalmenfe Todos e qualquer valor exibido esta
representado em Rea! (BRL) e para 0S8 caloulos, foram utilizadas observacbes diarias, sendo sua fonte o Sistema
Quantum Axis e a CVM A contratagéo de empresa de consultoria de. valores mobménos para @ emissao deste
documento nao assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultadas futuros ou a isengéo de risco. OS RPPS
devem estar adequados as normatmas pertinentes € pnnc:pa!mente.a Portaria n° 519, de 24 de agosto de 2011 e suas
alteracbes, além da Resolugcgo CMN n° 3.922 de 25 de novembro de 2010 e suas alteragbes, que drspoem sobre as
aplicagbes dos recursos financelros dos Regimes Propnos de Prewdencra Socra! msﬁtu:doa pela Unfao Estados,
Distrito Federal e Mumcfpms e da outras providéncias.
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