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O objetivo deste Questionario Padrao ANBIMA Due Diligence para Fundos de
investimento (“Questionario Due Diligence’) € © de conferir maior racionalidade
aos processos de diligéncia voltados para a selecao e a alocacao de recursos em
fundos de investimento, com © astabelecimento de um padrdo unico para o
guestionario a ser utilizado nesses pProcessos. Geralmente aplicado por
investidores institucionais ou alocadores de recursos ao gestor do fundo de
ivestimento no qual se pretende investir, O Questionaric Due Diligence fol
elaborado e sera periodicamente revisado por um Grupo de Trabalho formado por
associados 8 ANBIMA. Sua utilizagao, contudo. ndo inibe a troca de informagoes
adicionais acerca de questbes eventualmente ndo contempladas no documento
entre as partes envolvidas.

O Documento contém 3 Secoes:

" Secédo 1 — Informagoes sobre a Empresa
Secéo 2 — Informagdes sobre 0 Fundo de Investimento
Secao 3 — Resumos Profissionais

A adogao do documento é recomendada pelo Cédigo de Regulagao e Melrinores
Praticas de Fundos de Investimentos. | - |
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1 - Informagoes Cadastrais

1.1 Razao Social

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

1.2 | Nome de fantasia

CAIXA _

1.3 | Endere¢o |

Avenida Paulista, 2300 - 112 Andar — Bela Vista - S3o Paulo/SP
1.4 CNPJ |
00,360,305/0001-04

1.5 Data de consltituicao
12/01/1861

1.6 Telefone

(11) 3572-4600

1.7 Fax

1.8 Website

www.caixa.gov.br -
1.8 Quais sao as autoridades regulatérias em que a empresa possui registro? Fornecer |
detalhes sobre os registios, tais como nome, data e n° de registro da atividade.

CYM - Ato Declaratorio CVM n@ 3.241, de 04 de janeiro de 1935

110 | Membro de associacbes de classe? Quais? -

Sim. A VIART é membro da ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades ‘dos Mercados
Financeiros e de Capitais e da ABVCAP — Associagao Brasileira de Private Equity e Venture Capital
711 | Nome de quem responde o questionario |
Milena Battalhini

1.12 | Cargo

Assistente Executivo

1.13 | Telefone para contato

(11) 3572-4600

1.14 | Fax

(11) 3572-4600

1.15 | E-mail para contato

geico@caixa.gov.br

2 - Informacodes Institucionais

2.1 Quadro societario;. nomes dos principais sdcios e respectivas participagoes (anexar
Resumo Profissional conforme modelo constante na Secan 3)

A Caixa Econdmiica Federal {(CAIXA ou Instituicdo) € uma instituicdo financeira constituida pelo
Decreto-Lei ne 759, de 12 de agosto de 1969, sob a forma de empresa publica com personalidade
juridica de direito privado, vinculada ao Ministério da Fazenda, com sede em Brasilia — Distrito
Federal. Sua atuacdo abrange todo o territorio nacional e, no exterior, aopera por; meio de
escritérios de representagdo no Japdo, nos Estados Unidos e na Venezuela. Seu capital social

pertence integralmente a Unido.
2.2 Principais alteragdes no quadro societario nos Ultimos ¢inco anos.

N/A
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Qual a estrutura empresarial do grupo?
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Forneca o Organograma da Empresa (anexar Resumo Profissional dos priricipais
executivos conforme modelo constante na Segao 3) - -
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 Associacio Brasileira das Entidades
dos Mercados Franceiro e de Capitais

Secao 3) -.
Flavio Eduardo Arakaki- Vice-Presidente Interino de Administracdo e Gestdo de Ativos de
Terceiros (VIART)

«Mestre em Administracao de Empresas pelo Instituto de Ensinc ¢ Pesquisa — INSPER, pos
graduado em Fundos de investimentos pela PUC/SP, especializagao em Engenharia Econdmica
pela Universidade Presbiteriana Mackenzie, graduado em Administragao de Empresas pela
Universidade PresbiterianaMackenzie, |

eNa CAIXA desde 1999, atuou ‘has areas de crédito empresarial e, desde 2001, nas atividades da
srea de Fundos de Investimentos. Durante sua atuac3o ha area de Fundos de Investimento ja
exerceu cargos nas areas de Renda Variavel, Estudos e Cenarios Fcondmicos, Pesquisas
Quantitativas, Gestdo e Administragdo de Fundos de Investimentos Estruturados (Fll, FIDC e FiP).

o« Atualmente é Diretor Executivo da Diretoria Executiva de Ativos de Terceiros — DETER, sendo
responsavel pelas dreas de Gestao, Administracio e Distribuicdo de Fundos de Investimentos de
Varejo, Exclusivos, Estruturados, bem como Carteiras Administradas do FGTS, Carteiras Comerciais

e Carteiras de Prefeituras e dos Regimes Proprios de Previdéncia. -
56 | A empresa & signataria do Cédigo de Regulagao & Melhores Praticas da ANBIMA? Em
caso afirmativo, citar o(s) Cédigo(s). - - .
Sim. A CAIXA é signataria dos seguintes Codigos da ANBIMA:
- Codigo ABVCAP/ANBIMA FiP e FIEE
- (ddigo de Distribuicio de Produtos no Varejo
- Cddigo de Etica | |
. Cédigo de Negociacdo de Instrumentos Financeiros
. Cébdigo dos Processos da Regulagao e Melhores Praticas
- Codigo para Fundos de Investimento |
- Codigo para Eundos dednvestimento — categoria Distribuidor
- Cédigo para o Programa de Certifi cacdo Continuada
- Cddigo para Servigos Qualificados ao Mercado de Capitais. -
57 | A empresa & signataria do Codigo de Etica da ANBIMA? |
Sim, - ; ;
2.8 A empresa € sighatéria de outros Codigos ou assemelhados? Caso seja, citar as
instituicoes. ;-
Sim, em 05/2013, a CAIXA passou a Ser signataria do PRI — Principles for Responsible Investment
(Principios para o Investimento Responsavel). | ;
2.9 Os principais s6cios oU 0S principais executivos detém participa¢cio em outros negocios?
Quais? ;

N/A . |

210 | Os principais execufivos exercem alguma atividade de representagac ou governanga
| (cargos em Conselhos, Diretorias, Comissdes, Associagdes, Bolsas, etc.) em outras
empresas ou entidades? Quais? |

Sim. Comité de Fundos de Renda Fixa e Multimercados, Fundos de AgBes, Fundos de
Investimentos em Direitos Creditorios, Fundos de Investimento em Participagdes e Fundos
Estruturados da ANBIMA, |

Alguns executivos também participam de Conselhos em companhias investidas pelos fundos.

2 11 | Descreva breve histérico da empresa.

rundada em 12 de janeiro de 1861, na cidade do Rio de Janeiro, a Caixa Econdmica Federal e,

atualmente, uma instituigdo financeira de capital fechado, sob controle nacional publico cormn sede
em Brasilia, Distrito Federal. | |
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Assniciacio Brasilelra das Entidades

A CAIXA é o maior banco publico da América Lalina, € marca presenca em todas as regioes
brasileiras com uma ampla rede de stendimento com 65,7 mil pontos. Sdo 4,2 mil agéncias e
pontos de atendimento; 29 4 mil correspondentes CAIXA Aqui e Lotéricos; 32,1 mil macguinas
distribuidas pelo Pais; 2 agéncias-barco, 18 caminhdes-agéncia e 3 escritérios de representagao no
exterior (lapdo, Estados Unidos e Venezuela), Além disso, os clientes tém 2 sua disposi¢do, 16,2
mil terminais da rede Banco24Horas.

A atuacdo da CAIXA vai desde banco comercial, até a execugdo de noliticas guvernamentaié,
passando por setores como habitagdo, saneamento, infraestrutura e prestacdo de servigos.
Atualmente é o maior agente financiador do setor imobiliario e do setor de saneamento g, O
segundo maior financiador de infraestrutura do pais. |

Cabe destacar a relevante participacao da CAIXA na indGstria de fundos de investimento €
operacdes no mercado de capitais. Conforme o ranking de administrador divulgado nela ANBIMA,
3 Caixa Econdmica Federal ocupa a quarta posi¢do em montante total administrado, comi ativos de
terceiros que somam aproximadamente RS 248,9 bilhdes em 09/2015. O indice de Basiléia, em
junho de 2015, correspondeu a 14,0%, superior em 3,0 p.p. ao valor minimo exigido de 11%.

£ gestora do FI-FGTS e Carteiras para investimento em Saneamento, Transportes €
empreendimentos imobiliarios, que ja investiram mais de RS 30 bilhoes, por meio de instrumentos
de divida e participagdes. - ;

212 | A Empresa possui Cédigo de Etica e Conduta, Manual de Compliance, Manual de Risco,

Manual de marcagao a mercado, Manual de Gestéo de Liquidez, Politica de Suitability. Em
caso afirmativo, favor anexar.

Sim.
213 | Cite os Comités formais, a sua composicdo em termos de cargos, a frequéncia com que
s30 realizadas as suas reuniées e a forma como sao registradas suas decisoes.

COMITE DE PLANEJAMENTO E GESTAO

Tem por finalidade analisar, definir, planejar, aprovar produtos, politicas e estratégias, gestao de
isco e conformidade. As reunides ordinarias ocorrem mensalmente. E composto por nove
membros titulares, a saber:

_Vice-Presidente da VIART,

_ Diretor Executivo de Ativos de Terceiros
_ Superintendente Nacional da SUFES;

~ superintendente Nacional da SUGET;
_Superintendente Nacional da SUPQOT,

_ Gerente Nacional da GEICO;

_ Gerente Nacional da GERAT;

| _ Consultores de Dirigente da VIART.

¥
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"COMITE DE INVESTIMENTO

Tem por finalidade analisar e aprovay politicas e estratégias de alocacdo de portfdlio dos fundos
de investimento e carteiras administradas, observando as diretrizes e alcadas emanadas do
Comité de Planejamento e Gestdo da VIART. E composto por sete membros titulares, a saber:

- O Superintendente Nacional da SUGET, que o preside;
- O Gerente Nacional da GEFIX;

- Dois Gerentes Executivos da GEFIX;

- O Gerente Nacional da GEVAR;

_ Dois Gerentes Executivos da GEVAR.

* O Gerente Executivo da GERAT, responsavel pelo Risco, ou seu substituto eventual ou em
exercicio, participa das reunides obrigatoriamente, porém sem direito a voto. |

* O Gerente Executivo da GERAT, responsavel pela Conformidade, ou seu substituto indicado,
participa do Comité, obrigatoriamente, porem sem direito a voto.

COMITE DE INVESTIMENTO PARA FUNDOS DE FUNDOS (FOF) |

O Comité de Investimento para Fundos de Fundos (FoF) geridos pela SUGET, orgdo autbnomo de
carater deliberativo, tem por finalidade avaliar e aprovar politicas e estratégias de alocacao am
fundos geridos por outras instituigoes, observadas as diretrizes e determinagbes emanadas do
Comité de Planejamento e Gestdo da VIART. O Comité é composto por cinco membros titulares, a
saber: |

- O Diretor Executivo da DETER;.

- O Superintendente Nacional da SUGET;

- O Gerente Nacional da GEVAR,;

- O Gerente Nacional da GEF!IX; .

- O Operador de Mesa da SUGET, responsavel pelas atividades de gestao dos fundos

multigestores.

- O Superintendente Nacional da SUPOT, o Gerente Nacional da GERAT e o Gerente Executivo da
GERAT, responsave! pela Conformidade, participam das reunides obrigatoriamente, porém sem
direito a voto.

COMITE TATICO OPERACIONAL

O Comité Tético Operacional é um oOrgado gue atua de forma autbnoma de carater deliberativo,
tendo por finalidade examinar e avaliar, diariamente, o cendrio dos mercados financeiro e de
capitais objetivando realizar as operacbes de compra e venda de ativos para Os fundos de
investimento e carteiras administradas, e definir as estratégias para participacdo em leilGes de
titulos publicos, considerando eventuais riscos e observando as diretrizes emanadas do Comité de
investimento e do Comité de Planejamento e Gestdo da VIART, O Comité é composto por seis |

8
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membros titulares, a saber:

_ Gerente Nacional de Renda Fixa — GEFIX;

_ Gerente Nacional de Renda Varidvel - GEVAR;
_ Dois Gerentes Executivos da GEFIX;

_ Dois Gerentes Executivos da GEVAR.

- Um representante da GERAT, responsavel pela pesquisa acondmica e setorial participa da
reunido para fornecer informagoes que auxiliem na tomada de decisdo, porem sem direito a voto.
- Um representante da GERAT, Iespnnsa’vel pela Conformidade, participa do Comité,

obrigatoriamente, porem sem direito a voto.

COMITE DE PRODUTOS DE FUNDOS ESPECIAIS

Tem por finalidade analisar o movimento da indastria de fundos e a viabilidade dos produtos, com
base nos resultados de pesquisas mercadoldgicas, propor a adequagao do portfélio de fundos
especiais e estruturados. As reunites ordinarias ocorrem mensalmente. O Comité é composto por
seis membros titulares, a saber:

_ Superintendente Nacional da SUFES;
__Gerente Nacional da GEDEF;
_ Gerente Nacional da GEAFE;
_ Gerente Nacional da GERAT;
_ Gerente Nacional da GEICO;

COMITE DE GESTAO DE FUNDOS ESPECIAIS

Tem por finalidade aprovar politicas e estrategias de alocaciio de ativos dos fundos especials e
estruturados. As reunides ordinarias ocorrem mensalmente. O Comité é composto por cinco
membros titulares, a saber: h

_Vice Presidente da VIART,;

_ Diretor Executivo da DETER,;

_ Superintendente Nacional da SUFES;
_ Gerente Nacional da GEDEF;

_ Gerente Nacional da GEAFE;

COMITE DE RISCO5

Tem por finalidade analisar, acompanhar, propor limites e procedimentos para riscos de crédito,
liguidez e mercado de fundos, nos fundos de investimento e carteiras administradas. As reunioes
ordinarias ocorrem bimestraimente. O Comité é composta por sete membros titulares, a saber:
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_ Diretor Executivo da VIART;

_ Gerente Nacional da GERAT;

_ @erente Nacional da GEFIX;

_ Gerente Nacional da GEVAR;

_Gerente Nacional da GEICO;

~ Gerente Executivo da GERAT, responsavel pelo Risco;

_ Um Consultor de Dirigente da VIART.

214 | Se o grupo econdmico da empresa presta servicos de administragédo, controladoria e
custodia descreva a estrutura e o relacionamentc com. a empresa de gestdo (anexar
Resumo Profissional conforme modelo constante na Secao 3)

Os servicos de administracio e gestdo dos recursos de terceiros sdo prestados pela propria VIART
| —Vice Presidéncia de Administracio e Gestdo de Ativos de Terceiros. |

Dentro da VIART as atividades de administracio sdo efetuadas pela SUPOT — Superintendéncia
Nacional de Desenvolvimento de Produtos para Ativos de Terceiros e, no caso de fundos especials,
pela SUFES — Superintendéncia Nacional de Fundos de Investimentos Especiais.

As atividades de gest3o s3o realizadas pela SUGET — Superintendéncia Nacional de Gestdo de
Ativos de Terceiros e, no caso.de fundos especiais, pela SUFES — Superintendéncia Nacional de

Fundos de Investimentos Especials.
J4 os servicos de custddia e controladoria sdo prestados atraves de outra vice-presidéncia, a VIOPE

- Vice Presidéncia de OperagBes Corporativas por intermédio da SUBAN — Superintendéncia
Nacional de Processos Bancarios:

ADMINISTRACAO E GESTAO

SUPOT ~ SUPERINTENDENCIA NACIONAL DESENVOLVIMENTO DE PRODUTOS ATIVOS DE TERCEIROS

- Produtos para ativos de terceiros.
- Prestacdo de servicos de administracao fiduciaria.

SUFES — SUPERINTENDENCIA NACIONAL FUNDOS DE INVESTIMENTOS ESPECIAIS

- Desenvolvimento e gestio de carteiras e de fundos de investimentos especiais e estruturados.

SUGET — SUPERINTENDENCIA NACIONAL GESTAO ATIVOS DE TERCEIROS

- Estratégias para composicdo de fundos de investimentos e carteiras administradas.

- Gestio de ativos de terceiros.

CUSTODIA E CONTROLADORIA

SUBAN —~ SUPERINTENDENCIA NACIONAL PROCESSOS BANCARIOS
- SolugBes que garantam o processamento bancario adequado as necessidades da CAIXA.

GELIT - GERENCIA NACIONAL LIQUIDACAO E CUSTODIA

10
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- Liguidacdo de operagoes financeiras.
- Back-office de cambio.

- Custddia de titulos.

_ Servicos de controladoria de ativos e passivos.

- Servicos de custédia qualificada.
515 | A instituic&o possui area de tecnologia da informacso prépria? Caso afirmativo, detalhar as
atividades atuais, organograma e a qualificacéo dos profissionais. |

Sim, através da VITEC — Vice Presidéncia de Tecnologia da Informaco.
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DETEC - DIRETORIA EXECUTIVA TECNOLOGIA DA INFORMAGAO
o Construcgao.

e Manutengao.

e Disponibilidade de solugdo de TIC's.

GEPEM — GERENCIA NACIONAL PLATAFORMA INTEGRADA DE GESTAO EMPRESARIAL
e Solugdo ERP. ‘ |
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Tl .
® Participagao na defini¢do de custos, orcamento e capacidade operacional da Tl.

* Gestdo de demandas de Tl em relagdo as solugdes e projetos voltados para Canais de
Atendimento, Automacdo Bancaria, Servicos Comerciais, Mercado Financeiro e Segmento
Judiciario. ' |

CEDES/SP — CENTRALIZADORA NACIONAL DESENVOLVIMENTO DE TI ~ SAO PAULO
¢ Desenvolvimento de solucSes no ambito da GEASP.

SUOTI - SUPERINTENDENCIA NACIONAL OPERACOES E SUPORTE EM T
e Operacionalizacdo da infraestrutura de TIC.

® Processamento, disponibilizagdo e armazenamento das solucdes de Tl e seus dados,

¢ Prospeccao e homologacdo de hardware e software.

GERTI ~ GERENCIA NACIONAL SERVICOS REGIONAIS DETi
¢ Processos e rotinas de TIC no ambiente descentrafizado,

® Suporte, infraestrutura tecnoldgica e disponibilidade de canais.

¢ Acordo de Nivel de servico de Tl no ambiente descentralizado.

CETEC — CENTRALIZADORA NACIONAL DE TECNOLOGIA DA INFORMA;&D
e Suporte para 0 ambiente descentralizado.

* Inventario de recursos no ambiente descentralizado.
* Desenvolvimento e producdo de soluctes no ambiente descent ralizado.
e (Gestao deincidentes e mudancas no ambiente descentralizado.

* Servigo de apoio a usudrios internos e parceiros CAIXA para suporte especializado em
Tecnologia da Informacédo e Telecomunicacdes.

GITEC — GERENCIA DE FILIAL DE SUPORTE TECNOLOGICO

* Gestdo de incidentes, desenvolvimento de solugbes e servigos tecnolégicos de software,
hardware e comunicagdo no ambiente descentralizado e externo.

e Suporte tecnoldgico para canais e unidades da CAIXA.

RETEC — REPRESENTACAO DE FILIAL DE SUPORTE TECNOLOGICO

GEOTI — GERENCIA NACIONAL OPERACOES TECNOLOGICAS

¢ Processamento, disponibilizacdo de informagBes e armazenamento das solucdes de Tl nos
ambientes centralizado, de aita disponibilidade e de certificagdo digital.

®* Gestao dos processos de servicos de TI.

13
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¢ Acordo de Nivel de servico no ambiente centralizado.
¢ TelecomunicagOes na CAIXA.

¢ Plano de contingéncia operacional dos sistemas do ambiente centralizado de Tl e alta
dispanibilidade.

CEPTI — CENTRALIZADORA NACIONAL OPERACOES DE Ti {SP/RI/BR)
¢ Processamento e disponibilizacdo das solug3es de TI.

# Ambiente de homologacio (HMP).

* Seguranga fisica e |dgica da informacao.

¢ Acordos de Niveis de SeFui;ns tecnologicos (ANS).
o Telecomunica¢Ges no ambiente centralizado.

o Plano de contingéncia operacional dos sistemas do ambiente centralizado de Tl e aita
disponibilidade de TI. i

CETAD ~ CENTRALIZADORA NACIONAL AMBIENTE TECNOLOGICO DE ALTA DISPONISILIDADE
e Processamento, disponibilizacdo das solucBes de Tl com alto nivel de disponibilidade.

e Armazenamento das solucoes de Ti.

e Telecomunicagbes no ambiente de aita disponibilidade de TI.

GIICP ~ GERENCIA DE FILIAL INFRAESTRUTURA DE.CHAVES PUBLICAS
e Disponibilizacdo e armazenamento das solug8es de Tl no ambiente de Certificagdo Digital.

REICP ~ REPRESENTAGAO DE FILIAL INFRAESTRUTURA DE CHAVES PUBLICAS

SUGTI ~ SUPERINTENDENCIA NACIONAL GOVERNANCA DE TI
e Governhancada Tl.

o FEstratégia de Tl.

® SegurangadeTle Continuidade de Negdcios.

e QOrcamento de TI.

* Provimento de ativos de TI.

e (Gestao u.peracional da Participacao estratégica de TI — CPMBraxis Capgemini.

¢ Arguiteturas de TI.

GEDT! - GERENCIA NACIONAL ESTRATEGIA E DESEMPENHO DE Tl
¢ Processo de padronizagdo da gestdo de demandas de T1 .

 Estrategia, comunicagdo e desempenho de TI.

¢ Portfdlio de projetos de Tl.

14



Assoctacae Brasileira das Enifrdades
tos Mercados Financelro ¢ de Capitais

¢ (Gestdo das acBes relativas a Melhoria de Processos nas unidades vinculadas a VITEC.

GEGAT — GERENCIA NACIONAL DE GOVERNANCA DE AQUISICOES DE Ti
* Planejamento financeiro e orgamentdrioda Tl.

e Apurac¢ao de custos de TI.

¢ Provimento de ativos de Tl

GESET ~ GERENCIA NACIONAL SEGURANCA E CONTINUIDADE DE NEGOCIOS DE Ti
* Seguranca techologica.

® Al‘qUitEtl:li'a de seguranca tecnhologica.

e Controle de acesso ldgico a sistemas.

¢ Programa de Continuidadeem Ti ,

¢ Riscos de TI.

* Prospeccdo, homologagao e aquisi¢2o de solugBes de seguranca techoldgica.

® Seguranca da informacgdo e comunicagdes sob a perspectivade Tl .

CESET — CENTRALIZADORA NACIONAL SEGURANCA E CONTINUIDADE DE NEGOCIOS DE T
* Monitoramento e tratamento dos eventos de seguranca techoldgica e da informacio.

* Suporte especializado e operagdo de ferramentas de seguranca tecnoldgica,
s Forense digital.
e (@estao da matriz de acessos.

» (estao de vulnerabilidades de infraestrutura e de aplicactes.
e Avaliacdo de software e de cddigos maliciosos.

e Laboratério de testes de seguranga tecnologica e da informac3o.

RESET — REPRESENTACAO SEGURANCA E CONTINUIDADE DE NEGOCIOS DE TI

GEARQ ~ GERENCIA NACIONAL ARQUITETURAS DE Ti
* Prospeccado e homologacao de hardwares, softwares e soluctes de mercado.
e Arquiteturas das suiugﬁés de Tl (Tecnologica, de Dados e Informacéo, de Aplicativos) .
* Dimensionamento da Capacidade de Tl para novas demandas de hegécio.
* Gerenciamento da Configuracdo de Tl .
¢ Governanca de Dados,

* Gerenciamento de Ativos de TI.

Metodologias, padrdes, métricas e ferramentas para desenvalvimento de aplicativos.
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3 - Numeros da Empresa
3.1 — Preencha a Tabela abaixo com os valores correspondentes aos numeros da Empresa.

Ano Patriménio sob Numero de pessoas | Numero de portfolios
gestao (posicao de que trabalham na sob gestao
final de periodo) empresa

2013 310.494.056.264,64 191 | 309

2014 336.529.501.543,84 210 343

2015 - 358.719.154.424,09 219 337

2016 401.543.548.369,77 215 345

2017 427.545.960.661,15 188 - 1318

3.2 Tipologia dos portfolios sob gestao (* sem dupla contagem)
- NP° % Carteira
s Fundos. . 298 73,39%
Domicilio local |
Domicilio em outro pais 0
» Clubes 0
e C(Carteiras 20 26,61%
Domicilio local
e Res. N°2.689 0
3.3 Como os ativos sob gestéo estdo divididos conforme as seguintes categorias de fundos de
investimento? |
Tipo N° Exclusivos % total
» Curto Prazo . 0 0 0
o Referenciado 0 | 0 0
e (Cambial 2 1 0,02
« Renda Fixa | 197 93 57,97
» Multimercado - 47 17 _ 2,81
o Divida Externa 0 0 0
e Acles 26 1 2,03
» FIDC 5 4 0,61
» FIP . 10 10 8,77
 FIEE 0 0 0
e Fll 9 7 1,06
» Fundo de Indice (ETF) 2 0 0,02
« Qutras categorias 20 20 26,61

3.4 Com quantos distribuidores efou alocadores a Empresa tem acdrdﬂs ou contratos de
distribuicdo? | -

n® 01 |
K- Considerando ¢ volume total de ativos sob gestdo, qual o percentual detido pelos cinco
maiores distribuidores ou alocadores? | -

N/A
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a relacdo risco X retorno.

Revista Investidor Institucional — Top Aaset — Mar./2014 — Presente no Ranking Top Asset em 13
categorias do ranking |

Exame - Onde Investir em 2015 - Os Melhores Gestores — Nnv /2014 - 22 Melhor Gestor de
Fundos de Renda Fixa

Revista Investidor Institucional — Top Asset — Mar./2015 — Presente no Ranking Top Asset em 20
categorias *
Fundo Fl CAIXA Brasil IDKA IPCA 2A RF LP destinado aos RPPS foi-eleito pelo jornal Valor
Econdmico em matéria de 21/01/2015 como o melhor fundo de renda fixa em 2015.

Exame - Onde Investir em 2016 - Os Melhores Gestores — Dez./2015 - 22 Melhor Gestor de
Fundos de Renda Fixa .

Revista Investidor Institucional - Os Melhores Fundos para Institucionais — Abr./2016— A CAIXA
conquistou o topo do ranking com oito fundos classificados como excelentes. -
Premiada pelo Guia EXAME —Investimentos Pessoais — por 13 anos consecutivos (2004 — 2016)
também, foi eleita uma das maiores gestoras de fundos de investimento do mercado pelo
ranking Top Asset — AGO 17, realizado pela revista Investidor Institucional. Conquistou a posicao
de maior gestora em duas categorias: *

e Maior Gestor de FIPs;

e Maior Gestor de RPPS; - ;
Prémio MBI Melhor Banco para Investir — Melhor Gestor de Renda Fixa e Melhor Gestor de

Acoes — Fev./2018 ¥

7 - Informagdes Operacionais

7.1 - Analise Econémica e Pesquisa -
7.1.1 | Descreva a estrutura de andlise econémica e de pesquisa da empresa (anexar Resumo |
Profissional conforme modelo constante na Se¢ao 3)

A equipe é composta por oito profissionais, sendo um gerente executivo, um coordenador, trés
técnicos de analise econdmica e trés técnicos responsaveis pela analise setorial

7.1.2 | Principais mudancas na equipe de pesquisa nos Ultimos cinco anos

A equipe de pesquisa foi formada em julho/2008 e desde entdo teve a adi¢do de dois técnicos de
andlise e pesquisa. Em Agosto de 2012 houve a altera¢do do Gerente Executivo da area.

7.1.3 | Utiliza research préprio ou de terceiros? Em que proporgdes?

No que se refere & andlise econdmica, cerca de 80% do material € produzido internamente. Nesse
percentual estd incluso a cobertura da Economia Brasileira, Americana e Zona do Euro e China. Os
20% restantes referem-se a research de terceiros relacionados a economia internacional.

Do ponto de vista da anélise setorial, cerca de 30% do material sdo produzidos internamente, com
destaque para a cobertura do setor de construgdo civil, consumo, logistica e concessoes. .

0 complemento toma como base material externo referente aos demais setores

7.1.4 | Caso utilize research préprio, quais ferramentas de analise sao utilizadas no processo
decisério? Esta equipe trabalha exclusivamente para o buy mde ou também produz
relatérios e informagdes para outros (sell side)?

No gue se refere a pesquisa econdmica, o processo decisério inclui a analise de séries histdricas,
modelos econdmicos e projegdes destes derivados. Em relagdo a pesquisa setorial, utiliza-se como
base o valuation das empresas para as quais temos cobertura, acompanhamento de noticias, o
contato direto com o Rl das empresas e a analise de mercado.
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A equipe trabalha somente para o buy side
7.1.5 | Que servicos ou sistemas s&o contratados para apoio na analise?

Sdo contratadas consultorias setoriais e econbdmicas, além de servigos de informacdo online,
bancos de dados de indicadores econdmico-financeiros, software econométrico e ferramentas de

andlise técnica

7.2 — Gestao de Recursos _
7.2.1 Descreva a esfrutura de gestao de recursos da empresa (anexar Resumo Profissional
conforme modelo constante na Se¢ao 3)

A VIART possui uma Superintendéncia (SUGET) onde é realizada a Gestdo de Fundos de
Investimentos no ambito da Instrugao CVM n® 555, e esta dividida em 02 Geréncias Nacionais
dedicadas a Gestdo de Fundos de Renda Fixa (GEFiX) e de Renda Variavel (GEVAR).

Em relacfio aos Fundos Estruturados, a SUFES possui a Geréncias GEAFE destinadas a Gestdio de |

seus FIDCs, FiPs e Flls. {Conforme organograma do item 2.4).
7.2.2 | Principais mudancas na equipe de gestao nos ultimos cinco anoes.
As principais mudangas na equipe de gestac da SUGET foram:

- Em novembro/2014 foi designado como Gerente Nacional da GEVAR, o Sr. Camlln de Léllis

Cavalcanti Junior, que desde 2005 atua na SUGET;
- Em novembro/2015 foi designado como Superintendente Nacional da SUGET, o Sr. Sergio

Henrique Oliveira Bini, que dede 2008 atua na VIART ;
- Em dezembml201? foi designado como Gerente Nac:mnal da GEFIX, o Sr. Fablano Penna

Zimmermann, lotado ha geréncia citada desde o ane de 2008.

7.2.3 | Que servigos ou sistemas sao contratadous para apoio na gestao?

- Bloomberg {provedor de informag¢des);

- Broadcast (provedor de informagdes);

- Economética (Banco de Dados/Ferramenta de analise pair trading);

- Quantum (informacBes/servicos de analises econmmims financeiras relacionadas a fundns de
investimento e empresas).) |

7.2.4 | Qual o processo de selecdo e acompanhamento das corretoras?

O processo de selegdo é dividido em dois grupos: para corretoras que atuam nos Mercados
BOVESPA e para corretoras/distribuidoras que atuam nos Mercados BM&F. A cada quadrimestre
civil sdo selecionadas doze instituicOes para realizar operacoes nos Mercados BOVESPA e oito
instituicOes realizar operacoes nos Mercados BM&F. As etapas do processo de sele¢cdo sao as
mesmas para ambos os grupos, e destinadas respectivamente a verificagdo das informagdes
cadastrais, andlise qualitativa do departamento técnico e de pesqguisa das
corretoras/distribuidoras, apuracio do volume financeiro nas bolsas onde operam e avaliacfo
interna da qualidade operacional dos servigos prestados ho quadrimestre analisado.

Observagao: para participar da selecdo para operagdes nos Mercados BM&F, é obrigatério que as
corretoras/distribuidoras possuam nho minimo o selo Execution Broker, dos cinco selos auferidos
pelo Programa de Qualificacdo Operacional da BM&FBOVESPA.

Operacoes em Mercado de Baicao

Estdo habilitadas a realizar operacbes via Mercado de Balcdo exclusivamente mstltun;nes
intermediadoras que sejam membros da ANBIMA e corretoras/distribuidoras que possuam no
minimo o selo Execution Broker, dos cinco selos auferidos pelo Programa de Qualificagao
Operacional da BMF&BOVESPA ‘
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7.2.5 | Liste as corretoras aprovadas.
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7.2.6 Que critérios orientam a divisdo de ordens entre as corretoras selecsonadas?' Comente
concentragdo, rodizio e o uso de discount brokers e research brokers.

A distribuicdo do volume operado nos Mercados BM&F é:

an.

_ Para as duas primeiras classificadas, séo destinados 30% do volume total transacionado no
periodo, respeitando-se a proporg¢do individual de 15%;

_ Para as quatro intermedidrias, sd3o destinados 50% do volume total transacionaco, respeitando-
se a proporc¢do individual de 12,5%;

_ Para as duas institui¢des restantes, sao destinados 20% do volume total transacionado,
respeitando-se a proporgao individual de 10%. '
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¥

A distribuicdo do volume operado nos Mercados BOVESPA é:

Para as quatro primeiras classificadas, sdo destinados 40% do volume total transacionado no
permdu respeitando-se a proporg¢ac individual de 10%;
_ Para as quatro intermedidrias; sdo destinados 33% do volume total transacionado, respeitando-

se a proporcdo individual de 8,25%;
_Para as quatro instituictes restantes, sdo destinados 27% do volume total transacionado,

respeitando-se a propor¢do individual de 6,75%.

Observacao: As operagnes realizadas nos Mercados BM&F, em fungdo das caracteristicas
diferenciadas em cada tipo de contrato negociado, tém a sua apuragdo pela corretagem paga.

Em relacio ao rodizio de instituigbes intermediadoras, no encerramento de cada guadrimestre
civil, ocorre a reavaliagio das corretoras/distribuidoras: |

Operag¢des nos Mercados BOVESPA

No encerramento de cada quadrimestre, as corretoras que operaram no quadrimestre anterior
s3o reavaliadas, dentre as guais, as duas primeiras permanecem classificadas e as trés dltimas sao
excluidas para o quadrimestre seguinte.

As sete corretoras remanescentes, classificadas como intermediarias (do terceiro ao nona
lugares), é adicionado o grupo de corretoras gue nao operaram no quadrimestre anterior,
formando um novo grupo a ser avaliado. S8o classificadas as dez corretoras melnor avaliadas. .
Assim, é composto novo grupo de doze corretoras para operar no quadrimestre civil seguinte.

Operacdes nos Mercados BM&F

No encerramento de cada quadrimestre, as corretoras/distribuidoras que operaram no. |
quadrimestre anterior sdo reavaliadas, dentre as quais, as duas primeiras permanecem

classificadas e as duas ultimas sdo excluidas para o quadrimestre seguinte.

As quatro corretoras/distribuidoras remanescentes (do terceiro ao sexto lugares), € adicionado o
grupo de corretoras/distribuidoras que nao operaram no guadrimestre anterior, formando um-
novo grupo a ser avaliado. Sdo classificadas as seis corretoras/distribuidoras melhor aualladas
Assim, é composto novo grupo de oito corretoras para operar no guadrimestre civil seguinte

7.2.7 | Qual é a politica de gestéo de caixa da empresa? Ha uso de operagles compramissadas
com titulos publicos, outros fundos de investimento, CDBs de um dia? Descreva-a.

A politica de gestdo de caixa privilegia o uso de operagBes compromissadas de um dia lastreadas

em titulos publicos federais.

7.2.8 | Como a gestdo controla o prazo médio dos titulos para fundos de longo prazo para fins
de sua classificacdo tributaria? .

O prazo médio para fins de enquadramento e classificagdo tributaria ¢ controlado diariamente em
sistema proprietario ou através de sites de bancos custodiantes. As operagdes para fins de ajuste
de prazo médio sio feitas sempre que hecessario

7.2.9 | De que forma o desempenho dos gestores e dos fundos é avaliado?

No caso dos fundos de rede, a gest3o é avaliada através de comparativo dos fundos da.CAIXA com
fundos semelhantes nas maiores institui¢des

7.2.10 | A quem os gestores prestam conta da performance dos fundos?
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Os gestores prestam conta mensalmente ao Vice Presidente da area, além da prestacdo de conta

com os clientes de fundos exclusivos conforme demanda.

7.3 — Risco

7.3.1 — Estrutura .

=317 | Descreva a estrutuia de gerenciamento de riscos da empresa (anexar Resumo
Profissional conforme modelo constante na Segao 3)

A Geréncia Nacional de Risco de-Ativos de Terceiros ests vinculada diretamente a Diretoria
Executiva de Gestdo de Ativos de Terceiros e conta com 01 Gerente Executivo, 01 Coordénador de
Matriz e 05 Técnicos para realizar o Gerenciamenio € Monitoramento- dos Riscos de Mercado,
Crédito e Liquidez dos Fundos de investimentos e Carteiras Administradas sob
Administracio/Gestédo da VIART

73 1.2 | Quem é o responsavel pela area e a quem S€ reporta’? .

O responsave! pela Geréncia Nacional de Risco de Ativos de Terceiros € o Gerente Nacional, Sr.
Alessandro Toledo Cruzolini. O referido profissional reporta-se diretamente a0 Vlice-Presidente
73.1.3 | Principais mudangas ha equipe de risco nos dlitimos ¢inco anos.

N3&o houve mudancas na equipe de Riscos nos dltimos cinco anos.

73 1.4 | Que servicos/sistemas s&o utilizados para apoio no controle de risco? 580 desenvolvidos
internamente ou contratados junto .a terceiros? Quem os fornece? Como foram
escolhidos? Citar, especificamente, por tipo de risco {crédito, contraparte, preco, liquidez -
e operacional).

O sistema utilizado para o gerenciamento do Risco de Mercado é o MAPS Solutions. -
Com relagdo ao gerenciamento dos riscos de liguidez e crédito, o monitoramento é realizado por
aplicativo desenvolvido internamente com base em banco de dados SQL,

7315 | Quais sdo os relatérios de riscos, com que fregliéncia sdo gerados, o que contém €
quem recebe e analisa estes relatorios? -

Diariamente sio elaborados relatorios de Risco de Mercado, Crédito e Liquidez com infqrrﬁat;ﬁes
de nivel de exposicio aos riscos, comprometimento de limites de exposicdo gue sdo enviados aos

gestores, ao Vice-Presidente e 3 Area de Conformidade da Vice-Presidéncia

7.3.2 - Risco de Crédito
=321 | Descreva a metodologia de gestéo do risco de credito das carteiras,

A alocacdo em ativos privados segue as diretrizes e os limites de exposicao estabelecidos em
normativo interno, com base em notas de Rating atribuidas pela &rea de risco de crédito da CAIXA

7359 | Como cada hova operacéo de crédito é analisada e aprovada? | -

A area de risco de crédito da CAIXA realiza a analise de risco de crédito sob demanda e atribui nota
de risco a operacdo ou emissor, o gestor verifica 0 enquadramento da operagao n’igs limites
astabelecidos. Casos ndo previstos na Politica de Riscos da VIART s3o levados ao Comité de Riscos

e/ou Comité de Planejamento e Gestdo

7323 | A empresa, independentemente do critério de precificagdo, possui algum procedimento
ou estratégia no caso da iminéncia ou ocorréncia de eventos de inadimpléncia? |

A area de Risco da VIART possui autonomia para suspender limites de alocagao em ativos privados
guando identificado aumento potencial do seu risco de credito |

7.3.3 - Risco de Contraparte |
7331 | Descreva a metodologia de gerenciamento do risco deé contraparte.

550 estabelecidos limites de concentragdo por emissor € No Caso de operacOes de derivativos sem
garantia é verificado o engquadramento da coniraparte nNos limites de exﬁ&:sigﬁn |
2332 | Como sao selecionadas as contrapartes € aprovados seus limites? ‘.
Os limites de exposicdo sdo aprovados pelo Comité de Planejamento e Gestdo da VIART e pelo
Conselho de Gest3o de Ativos de Terceiros |
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pela realizagdo de testes periddicos de conferéncia e controle. |

Além disso, o corpo gerencial e equipe técnica responsaveis como 12 Linha de Defesa, atuam de
modo a identificar, evitar e/ou minimizar as ocorréncias por meio de processos de avaliagao,
recomendagdo, monitoramento e reporte do risco operacional. Sendo a Vice-Presidéncia de Risco

responsavel pela gestdo de risco operacional das unidades CAIXA, bem como 22 linha de defesa.

736.2 | Descreva os procedimentos de confirmacédo de ordens executadas € de checagem das
posicdes das carteiras e custodia.

A confirmacio das ordens executadas ¢ feita através da carteira e demonstrativo de caixa,
fornecidos diariamente pelo custodiante (servico prestado por terceiros).

O controle das carteiras e da custédia do fundo é feita através de planilha de acompanhamento
onde sio feitos os batimentos das ordens executadas, da precificacdo dos ativos do fundo, da
composicio da carteira, dos limites de enquadramento e das provisoes das taxas e!cdespesas
(CVM, SELIC, taxa de administrégﬁn, etc.). |

Todo o acompanhamento feito em planilha baseia-se no Regulamento do Fundo e ngs normas
vigentes ' |

73 6.3 | Descreva os principais pilares dos pla'nos de contingéncia, continuidade de negocios e |
recuperacao de desastres adotados pela sua empresa. - i

1} A CAIXA criou em 2004 o Programa de Continuidade dos Negdcios — PCN CAIXA, para atuar
frente as possiveis interrupgdes nos servicos prestados aos clientes, como fator fundam'gnta! para
o sucesso de qualquer iniciativa de preservacdo ou recomposicao da capacidade de realizar
negocios. ’

2) O PCN CAIXA € um processo continuo e evolutivo composto basicamente por quatro etapas:

a) Conhecer a organizagao;

b) Definir as estratégias de continuidade dos negdcios;

c) Desenvolver e programar acBes de resposias tempestivas as interrupc¢oes;

d) Realizar testes e manutencao dos planos. 'f ;

3) De uma maneira simples, o' BCN CAIXA envolve o planejamento, a prevengao, a res‘.tposta e 2
recuperacio do ambiente produtivo frente a incidentes que podem atingir negativamgnte Seus
ativos tangiveis e/ou intangiveis.

4) Desde que o PCN CAIXA foi instituido, observa-se grande evolugdo na maturidade . da CAIXA |
neste dominio, tornando a GCN um complemento da estrutura de gestdo de riscos corporativos,
no intuito de entender as ameacas e vulnerabilidades das operacdes de negdcio e as
consequéncias geradas por uma interrupgao significativa. |

5) Hoje o PCN CAIXA se destaca tanto no quesito governanga, nas guestoes uperacidnais e no

desenvolvimento de cultura corporativa, fatos estes que tornam a CAIXA referéncia nacional na
GCN. '

6) A CAIXA conta com uma moderna politica de Continuidade dos Negdcios, totalmente aderente
35 melhores praticas de mercado, as normas BS 75099 & NBR 15999, e as regulamentagoes
vigentes no Brasil. Nesse sentido, importante destacar que a CAIXA adota os modelos dos

r
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8.16 S30 realizados testes peribédicos para verificagdo de conformidade com; politicas
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pela area de Conformidade da VIART, relaciona
sreas vinculadas a Vice-Presidéncia de
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9 - Questoes Juridicas e Legais

5

9.1

juridico proprio ou consultoria de terceiros)

Descreva como séo tratadas as guestdes juridica

s e legais da empresa (depjgrtamento

Banco Central ou no Conselho

de Recursos do

As questdes juridicas € legais da empresa sao tratadas por um departamento juridico prébrin

0.2 A empresa ou algum de seus dirigentes ja foram punidos pela CVM, pelo Banco Central
ou pelo Conselho de Recursos do Sistema Financeiro? Se positivo, informar o nimero do
processo. r

Nao. .

9.3 Existe algum processo contra a Empresa ou algum de seus dirigenies na CVM , no

Sistema Financeiro?
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10 - Anexos Marcar Anexos Abaixo
| 10.1 Resumo Profissional SIM

10.2 Manual de RisCo o CONFIDENCIAL

10.3 Manuais de Marcagéo a Mercado SIM i

10.4 Manual de Compliance CONFIDENCIAL |

105 | Cédigo de Etica e Conduta SIM

10.6 Manual de Politica de Exercicio de Direito de Voto | SIM

(Proxy Voting)

107 . | Relatério de Rating SiM

10.8 Manual de Liquidez CONFIDENCIAL

10.9 Politica de Suitability CONFIDENCIAL
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Declaramos que este guestionario foi preenchido, revisado e assinado por
PESS0as devidamente autorizadas a fazé-lo, respondendo esta instituicéo peia sua
exatidao, veracidade e integridade da informacao de todo o conteudo prestado

neste documento e de seus anexos.

Comprometemo-nos a manter todas as informagoes deste questionario
devidamente atualizadas semestralmente, enviando nova versdo do questionario
a0s distribuidores e alocadores nos meses de janeiro e julho, com data-base
dezembro e junho, com excecao das informacdes contidas no item 3 — Eventés
Importantes, as quais serao atualizadas € comunicagas imediatamente apés a sua

ocorréncia. |

Local: SAQ PAULO 11 Data: 09/02/2018

Nome:

Cargo:

Assinatura.
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4 - Qualquer alteracao em alguma questao dessa seGao deve ser informada imediatamente

ap6s sua efetivagao, com a indicacdo da referida data.

11.1 Mudanca societaria que altere conirole aciondrio da empresa.
N/A |
1.2 Entrada e saida dos prncipais sOCIOS.
Nomeacdo do novo presidente da Caixa Econbmica Federal Gilberto Occhi em 01/06/2016.
1.3 Alteragao no quadro de profissionais responsavels pelas atividades da empresa gestora,
incluinde compliance € risco.
N/A _
2 - Alteragoes desde a ultima atualizagao
2.1 Data da ultima atualizacao.
09/02/2018
22 | Quais foram 0S fatos relevantes da empresa  gestora desde 2 Gitima atualizago?
N/A ' _ |
2. Liste 03 itens alterados desde a atima atualizag8o a0 questionario.

1.6,1.7,2.13,2.14, 3.1,3.2,3.3,37, 3.8 4.2,7.2.2, 723,7.25,73.6.1¢ 8.10.
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1 PRINCIPIOS GERAIS E O PROCESSO DE MARCAGAO A MERCADO

1.1 Legislacao Vigente

. Instrugéio CVM Ne 438 de 12 de julho de 2006 e alteragdes.
® Resolucdo 4, de 30 de janeiro de 2002, do Conselho de Gestdo da F’rewdenma'
Complementar — CGPC e alteragdes. |

" Instrugdo CVM N° 555, de 17 de dezembro de 2014, e alteracoes.

» . Cédigo de Auto Regulagsio ANBIMA para Fundos de Investimento.

b adbonde v npoaeller T By arp et ey

1.2 !ntrodﬁgﬁa

A Marcagdo a Mercado — MaM consiste em registrar todos os ativos, para efeitos de
valorizagdo e calculo das cotas dos fundos de investimento, pelos pregos negociados no
mercado em casos de ativos hqwdos ou, quando este preco nao e observavel, por uma
estimativa adequada de preco que o ativo teria em um eventual negociacdo feita no

mercado.

A MaM tem como principal objetivo evitar a transferéncia de riquéza entre os cotistas dos
fundos de investimento, além de dar maior transparéncia ‘aos riscos embutidos nas
posigdes, uma vez que as oscilacbes de mercado dos precos dos ativos, ou dos fatores
determinantes destes, estardo refletidas nas cotas, melhorando assim a comparabilidade

entre suas performances.
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1.3 Principios Gerais da MaM

1.3.1 Melhares Praticas
O processo e a metodologia de MaM devem seguir as melhores praticas de mercado.

1.3.2 Abrangéncia

Tendo em vista que o principal objetivo da marcacdo a mercado € evitar a transferéncia de
riqueza entre os diversos cotistas de um fundo de investimento, as Diretrizes de Marcagio a
Mercado da ANBIMA (Deliberagéo n® 53 do Conselho de Auto Regulagdo da Inddstria de
Fundos) abrangem todos os fundos ndo exclusivos e nao restritos, ou seja, aqueles em que.
a mencionada transferéncia de riqueza precisa, necessariamente, ser evitada.

Para fins dessas Diretrizes, considera-se fundo exclusivo aquele destinado exclusivamente a
um investidor e fundo restrito aquele destinado a um grupo determinado de investidores, que
tenham entre si vinculo familiar, societaric ou pertencam a um mesmo grupo econdmico, ou
que, por escrito determinem esta condic¢ao.

Caso um fundo de investimento perca sua caracteristica de fundo exclusivo ou restrito, ser-
lhe-ao aplicaveis imediatamente todas as regras gerais aplicaveis aos demais fundos.

1.3.3 Comprometimento

o) administrador do fundo deve estar comprometido em garantir que os precos reflitam
precos de mercado, e na impossibilidade da observacio desses, despender seus melhores

esforgos para estimar o que seriam os precos de mercado dos ativos pelos gquais estes
seriam efetivamente negociados.

1.3.4 Equidade

O critério preponderante do processo de escolha de metodologia, fontes de dados e/ou
qualquer decisao de MaM deve ser o tratamento equitativo dos cotistas.

1.3.5 Frequéncia
A MaM deve ter como frequéncia minima a pericdicidade de calculo das cotas.

1.3.6 Formalismo

A Instituicdo administradora deve ter um processo formalizado de MaM. Para tal, a..
metodologia deve ser formalizada em manual e a instituicdo deve ter uma area ou pessoa
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responsavel pela qualidade do processo e metodologia, bem como pela guarda dos
documentos que contenham as justificativas sobre decisfes tomadas.

¥

1.3.7 Objetividade

As informagdes de pregos e/ou fatores a serem utilizados no processo de MaM devem ser
preferencialmente obtidas de fontes externas independentes.

1.3;8 Consisténcia

Se o administrador é responsavel pela precificacao de todos os seus fundos, um mesmo
ativo, n&o pode ter precos diferentes em nenhum dos fundos.

1.3.9 Transparéncia

Metodologias de marcacdo a mercado devem ser publicas. O manual completo deve ser

registrado na ANBIMA e mantido sempre atualizado. Aos clientes deve-se, no minimo,
deixar disponivel no site, uma versdo simplificada que atenda aos padroes da ANBIMA.
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1.4 Processo de Marcacédo a Mercado

1.4.1 Estrutura organizacional )

A GECOC — Geréncia Nacional de Controladoria de Ativos e Passivos e Custodia, vinculada
diretamente a Superintendéncia Nacional de Produtos Bancéarios, & responsavel pelo
processo de MaM e utiliza sistema préprio para efetuar a precificacéo dos ativos integrantes
das carteiras cuja custodia e controladoria € realizada pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL.

A equipe de precificagéo € composta por um Coordenador e dois assistentes executivos.

1.4.2 Comité

Os métodos primarios e alternativos de precificagéo, bem como os procedimentos a’serem.
adotados no processo de MaM s&o submetidos para aprovagéo a um comité interno
constituido pelos Superintendentes Nacionais de Processos Bancarios e de Administragao-
de Risco Corporativo e pelos Gerentes Nacionais de Risco de Mercado e de Controladoria
de Afivos Passivos e Custodia, © qual tem suas reunibes ordinarias - ocorrendo
semestralmente. |

As decisdes tomadas sfo registradas nas atas das reunides, as quais sio elaboradas e
arquivadas pela Geréncia Nacional de Controladoria de Ativos e Passivos e Custodia, por
perfodo indeterminado, sendo 5 anos 0 menor prazo de arquivamento

1.4.3 Procedimentos de MalM

1.4.3.1 Metodologia

A metodologia de MaM & estabelecida com base em critérios consistentes e passiveis de
verificacdo, com independéncia na coleta de dados em relagdo as taxas praticadas nas
mesas de operacao. -

O processo de formacao de metodologia inclui as etapas de estudo, anéli?.se e definicao.

O modelo, ap6s ser estruturado, ¢ submetido & decisao em comité, conforme item 1.4.2
deste manual,

Este manual de marcagdo contempla os principais instrumentos financeiros negociados
pelos fundos de investimento e carteiras. Previamente os gestores comunicam a GECOC -
Geréncia Nacional de Controladoria de -Ativos e Passivos e Custédia, a inten¢ao de
aquisiciio de ativos n&o contemplados neste documento, para as providéncias necessarias.

As fontes de informagdes primarias utilizadas sao:

L)
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Titulos Publicos Federais:

e Taxa indicativa da ANBIMA e projectes dos indices de precos também
divulgados por essa associacao; ou

« PU do ativo divulgado pela ANBIMA.

Acdes, opcoes, termo de acgdes, contratos futuros e commodities (agricolas):

e« BM&F/Bovespa ou o mercado em que o ativo apresentar maior liquidez, caso nao
seja negociado na BM&F/Bovespa;

e Swaps: Mercado em que 0 ativo apresentar maior liquidez.

No caso de utilizacdo de fontes secundarias na precificacdo, sdo mantidos registros,
identificando fragilidade nos métodos primarios € consisténcia e coeréncia no uso dos
metodos alternativos.

1.4.3.2Visdo do processo de Marcacgio a Mercado

O processo de precificacac e calculo das cotas e realizado pela equipe da GECOC —
Geréncia Nacional de Controladoria de Ativos e Passivos e Custodia.

Os sites com fontes para MaM sao monitorados a partir do fechamento dos mercados para
coleta de dados. ‘

Os dados de mercado sdo validados, importados pelos sistemas de precificacdo e
revalidados, de forma que representem os mesmos valores.

As atividades de precificac&o e conferéncia sd0 necessariamente realizadas por funcionarios
diferentes. -

Finalizados os procedimentos de atualizagédo de sistemas e conferéncia dos precgos, os
fundos e carteiras sao liberados para calculo de cotas. |

1.4.3.3 Supervisao do cumprimento da metodologia

O acompanhamento dos precos de mercado das carteiras é efetuado periodicamente pela
GECOC — Geréncia Nacional de Controladoria de Ativos e Passivos e Custddia. Verifica-se
se 0s procedimentos de MaM estao de acordo com a metodologia e procede-se a
reavaliacdo dos parametros, quando identificada distorcido nos precos em relagdo aos
disponibilizados no mercado secundario pelo Banco Central, ou outra fonte de divulgacéo de
dados do mercado secundario. |

A atividade de supervisdo é realizada pelo coordenador de precificacdo.
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O metodo utilizado verifica.os diversos aspectos inerentes ao calculo/coleta dos precos de
mercado: construgao dos fluxos, fontes e curvas utilizadas.

A area de compliance da VITER — Vice Presidéncia de Ativos de Terceiros da Caixa —
verifica periodicamente por amostragem o calculo dos precos e das cotas.

1.4.4 Manual para Clientes

A VITER — Vice Presidéncia de Ativos de Terceiros da Caixa disponibiliza no site da
Instituicao, www.caixa.gov.br, o manual de MaM para os clientes.

1.4.5 Aspectos metodoldgicos

Para os fundos que utilizam cota de abertura, seu valor do dia é calculado a partir do
patrimdnio liquido do dia anterior, devidamente atualizado por um dia. Os ajustes, gerados
em funcdo de diferengas entre projecdes e indices/taxas definitivos e entre parametros para
apurac¢ao do valor de mercado do dia util anterior e 0s do dia, sensibilizam o valor da cota do
dia @til seguinte. |

Para os fundos que utilizam cota de fechamento, seu valor do dia é resultante da divisdo do
valor do patriménio liquido pelo numero de cotas do fundo, apurados, ambos, no
encerramento do dia. | | |

1.4.6 Ativos ndo marcados a mercado

Quando houver a classificagéo dos ativos na categoria titulos mantidos até o vencimento,
permitida a cotista(s) com intengdo em preservar volume de aplicactes compativel com a’
manutencao de tais ativos na carteira do funde até o vencimento, este(s) declaram
formalmente, por meio de termo de adesdo ac regulamento do fundo, sua anuéncia &
classificagdo na mencionada categoria, conforme disposto na Instrugdo CVM n° 438, de 12
de Julho de 2008. |

1.4.7 Ativoé em Default

Quando do néo recebimento do valor total ou parcial aplicado, os ativos em default s3o
precificados com valor zero.

Os demais procedimentos relacionados a esses ativos sdo tratados e definidos no ambito de
um comité interno, conforme item 1.4.2 deste manual.

L |
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2 TiTULOS PUBLICOS

2.1 Titulo Pablico Prefixado

211 LTN

Caracteristicas: .

Titulo publico de crédito emitido na modalidade escritural, nominativo e negociavel pelo
Tesouro Nacional com fungéo de captar recursos para cobertura de déficit orcamentario ou
antecipar receitas, observados os limites fixados pelo Poder Legislativo. Tem rendimento
pre-fixado com valor de emissdo definido em leildo e pagamento do principal na data do

vencimento.

Fonte primaria de taxas de mercado:

Sao utilizadas as taxas indicativas do mercado secundario divulgadas dlanamente pela
ANBIMA, obtidas no site www.anbima.com.br, para o desconto do fluxo financeiro.

Fontes alternativas de taxas de mercado:

Caso ndo estejam disponiveis as taxas ANBIMA, até o horario limite de evolucdo do sistema
de controle do passivo dos fundos (p6s 20h - horario de Brasma) ou nac seja verificada a
aderéncia de preco utilizando a taxa ANBIMA em relacdo ao do mercado, é utilizada a curva
de juros de DI Futuro divulgada pela BM&FBOVESPA acrescida de um prémio, obtido pela
media entre os prémios coletados junto as corretoras € o da taxa da ANBIMA (se houver),
individualmente para cada ativo.

Na auséncia da curva de juros da BM&FBOVESPA até o horéario estabelecido, é utilizada a
taxa de mercado divulgada por provedores (Ex.: Broadcast, Reuters, etc.).

2.1.2 NTN-F

Caracteristicas:

Titulo publico emitido na modalidade escritural, nominativo e negociavel pelo Tesouro
Nacional com o objetivo de prover recursos necessérios & cobertura de déficit orcamentario
ou para a realizacao de operacdes de crédito por antecipacéo.da receita. Tem rendimento -
pre-fixado com juros de 10% ao ano, pagos semestraimente e pagamento do principal no
vencimento.
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Fonte primaria de taxas de mercado:
S&o utilizadas as taxas indicativas do mercado secundario divulgadas diariamente pela
ANBIMA, obtidas no site www.anbima.com.br, para o desconto do fluxo financeiro.

Fontes alternativas de taxas de mercado:

Caso nao estejam disponiveis as taxas ANBIMA, até o horario limite de evolucio do sistema
de controle do passivo dos fundos (pds 20h - horéario de Brasilia), ou ndo seja verificada a
aderéncia de prego utilizando a taxa ANBIMA em relacbo ao do mercado, é utilizada a curva
de juros de DI Futuro divulgada pela BM&FBOVESPA acrescida de um prémio, obtido pela
media entre os prémios coletados junto as corretoras e o da taxa da ANBIMA (se houver),
individualmente para cada &tivo.

Na ausencia da curva de juros da BM&FBOVESPA até o horario estabelecido, e utilizada a
taxa de mercado divulgada por provedores (Ex.. Broadcast, Reuters, etc.).

22 Titulo Piblico Pos-fixado

2.21 LFT/LFT-B

Caracteristicas:

Titulo publico emitido na modalidade escritural, nominativo e negociavel pelo Tesouro
Nacional com o objetivo de prover recursos necessarios a cobertura de déficit orgaméentario
ou para a realizacdo de Qperagcbes de crédito por antecipacdo da receita orcamentaria,
observado os limites fixados pelo Poder Legislativo. |

Tem rendimento pés-fixado, corrigido pela taxa de juros SELIC, valor de emissdo de R$
1.000,00 e pagamento do principal na data do vencimento.

Fonte primaria de taxas de mercado:
O fluxo financeiro & atualizado pela variacdo da taxa SELIC entre a data de emissdo e a
data de avaliag&o. |

Sao utilizadas para o desconto do fluxo as taxas indicativas de agio/desagio divulgadas pela
ANBIMA. |

Fontes alternativas de taxas de mercado: |

Caso néo estejam disponiveis as taxas ANBIMA até o horario limite de evolucéo do sistema
de controle do passivo dos fundos (pos 20h - horario de Brasilia), é repetida a ultima taxa
divulgada, por um péri’ado de dois dias consecutivos, ultrapassado este periodo é utilizada a
media das taxas coletadas de no minimo trés Corretoras efou distribuidoras de valores
mobiliarics, de forma a representar um preco indicativo de consenso de mercado.

Vigéncia 30/09/2015 - s pg 10/28
Versao 42



GN de Controladoria de Ativos Passivos e Ct]stédia
4 Manual de Marcag&o a Mercado

Na data de emissdes de titulos com novos vencimentos, quando nao disponiveis as taxas
ANBIMA, ¢é utilizada a taxa média de venda do leildo para a marcagao a mercado do ativo.

2.2.2 NTN-B

Caracteristicas: |

Titulo publico emitidc na modalidade escritural, nominativo e.negociavel peio Tesouro
Nacional com o objetivo de prover recursos necessarios a cobertura de déficit or¢gamentario
Ou para a realizagao de operagdes de crédito por antecipacédo da receita. A NTN-B tem
atualizagao do valor nominal pelo IPCA, com juros de 6% ao ano, pagos semestralmente e
pagamento do principal no vencimento.

Fonte primaria de taxas de mercado:
O fluxo financeiro € atualizado pela variacédo do IPC-A do més anterior a data de emissio do -
ativo até o més anterior a data de avaliaco. Para o més de avaliacao e utilizado pré-rata de
projecao do indexador divulgada pela ANBIMA.

Sao utilizadas para o desconto do fluxo as taxas indicativas do mercado secundario
divulgadas diariamente pela ANBIMA, obtidas no site www.anbima.com.br. Para os
vencimentos Cujas taxas indicativas ndo tenham sido divulgadas, s&o repetidas as taxa
utilizadas no dia anterior.

Fontes alternativas de taxas de mercado:

Caso n&o estejam disponiveis as taxas ANBIMA até o horario limite de evolucao do sistema
de controle do passivo dos fundos (pés 20h - horario de Brasilia), sdo utilizadas as Taxas
Referenciais de Swap divulgada pela BM&FBOVESPA, acrescida de um prémio, que &
caiculado pela diferenca percentual entre a taxa ANBIMA e as Taxas Referenciais de Swap
divuigada pela BM&FBOVESPA na data anterior do ativo.

Na auséncia das Taxas Referenciais de SWAP da BM&FBOVESPA até o horario
estabelecido, e ulilizada a taxa de mercado divulgada por provedores (Ex.: Broadcast, |
Reuters, etc.).

Na data de emissdes de titulos com novos vencimentos, quando n&o disponiveis as taxas
ANBIMA, é utilizada a taxa média de venda do leilzo para a marcacao a mercado do ativo.

Para os prazos intermediarios entre as taxas divulgadas, é utilizado o método de
interpolagéo exponencial por dias Gteis.
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2.2.3 NTN-C

Caracteristicas: |
Titulo publico emitido na modalidade escritural, nominativo e negociavel pelo Tesouro.
Nacional com ¢ objetivo de prover recursos necessarios a cobertura de déficit orcamentario
ou para a realizacéo de operacgdes de crédito por antecipacdo da receita. A NTN-C tem
atualizacdo do valor nominal pelo IGP-M, com juros de 6% ou 12% ao ano, pagos-
semestralmente e pagamento do principal no vencimento.

Fonte primaria de taxas de mercado: |
O fluxo financeiro € atualizado pela variacdo do IGP-M do més anterior a data de emisséo
do ativo até o més anterior a data de avaliag&o. Para o més de avallagaa e utilizado pro-rata
de projecéo do indexador divulgada pela ANBIMA.

Sao utilizadas para o desconto do fluxo as taxas indicativas do mercado secundario
divulgadas diariamente pela ANBIMA, obtidas no site www.anbima.com.br. Para os
vencimentos cujas taxas ipdicativas nao tenham sido divulgadas, s&o repetidas as taxé
utiizadas no dia anterior. '

Fontes alternativas de taxas de mercado:
Caso ndo estejam disponiveis as taxas ANBIMA até o horario limite de evolucdo do sistema |
de controle do passivo dos fundos (pés 20h - horario de Brasilia), s8o utilizadas as Taxas
Referenciais de Swap divulgada pela BM&FBOVESPA, acrescida de um prémio, que é
calculado pela diferenca percentual entre a taxa ANBIMA e as Taxas Referenciais de Swap
divulgada pela BM&FBOVESPA na data anterior do ativo.

Na auséncia das Taxas Referenciais de SWAP da BM&FBOVESPA até o horario
estabelecido, é utilizada a taxa de mercado divulgada por provedores (EX.: Broadcast,
Reuters, etc.). |

Na data de emlssoes de titulos com navos vencimentos, quando n&o disponiveis as taxas
ANBIMA, ¢ utilizada a taxa'média de venda do leildo para a marcacéoc a mercado do ativo.

Para os prazos intermediarios entre as taxas divulgadas, é utilizado o metodm de
interpolagac exponencial por dias uteis.
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3 TIiTULOS PRIVADOS

3.1 CDB

Caracteristicas:

Titulo de renda fixa emitido por bancos comerciais, multiplos, de desenvolvimento e de
investimento, destinados a aplicacéo de pessoas fisicas e juridicas com conta corrente em
banco. Possui prazo predeterminado e rentabilidade definida no ato da negociago. Pode
ser pré ou pos-fixado e & um titulo transferivel e negociavel. Rende juros, que representa
promessa de pagamento nominativa endossavel a ordem,; de importancia depositada em
banco, acrescida do valor da remuneracio ou lucratividade convencionada até o |
vencimento. |
Atuaimente na CETIP os CDBs podem ser registrados com trés diferentes condicdes de
resgate:. Com condigdo de resgate, clausula “S”, onde o emissor se compromete a
recomprar 0 CDB pela taxa de emisséo do mesmo; Sem condig@o de resgate, clausula “N”,
onde 0 emissor nac se compromete a recomprar 0 CDB e; Com condigéo de resgate a prego
de mercado, clausula “M”, pela qual o emissor se compromete a recomprar o CDB na taxa
atual praticada no mercado.

Os CDBs podem ser do tipo Subordinado, que sio em|t|dos em prazos mais Iongos 8
possuem maior risco de credito por se tratar de uma divida subordinada.

3.1.1 CDBJ/RDB Prefixddo e Pés-Fixado Com Clausula Especifica de Resgate —
(Opgﬁo ::S::) -

Os CDB/RDB com clausula especifica de resgate (Opcédo “S”) séo avaliados pelas taxas de -
emisséo.

3.1.2 CDB/RDB Prefixado e Pés-Fixado Sem Clausula Especifica de Resgate
(Opcéao “N”’) e Com Clausula Especifica de Resgate (Opcao “M”)

S8o utilizadas para desconto do fluxo as taxas 'de juros futuros divulgadas pela
BM&FBOVESPA acrescidas de um prémio (spread de crédito) para os titulos indexados ao
CDI.

Caso nao estejam disponiveis as taxas de juros até o horério limite de evolugéo do sistema
de controle do passivo dos fundos (pés 20h - horario de Brasilia), & ut:llzada a taxa de

mercado divulgada por provedores (Ex.: Broadcast, Reuters, etc.).

Para 0 desconto dos titulos indexados em [PCA, s8o utilizadas téxas de mercado.
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Os prémios/taxas tém como fonte os negdcios realizados pelos fundos e carteiras, com
controladoria e custédia na CAIXA ou as cotacdes obtidas nos respectlvos emissores.
Ambas as fontes sao classificadas por emissor e faixa de prazo.

Na auséncia das fontes citadas acima, o Comité decidira sobre o parametro-de marcacio a
mercado. A base utilizada para a tomada da decisao constara da ata. |

3.2 DPGE - Depésitos a Prazo com Garantia Especial do FGC

Caracteristicas: X
Deposito a prazo fixo emitido por bancos comerciais, bancos muitiplos, bancos de
desenvolvimento, bancos de investimento, sociedades de crédito, financiamento e
investimento e caixas econdmicas, com garantia especial do FGC - Fundo Garantidor de
Crédito ate o limite de R$ 20 milhdes. Os DGPEs podem remunerar a taxas pré ou pos-
fixadas. O prazo de resgate € determinado no momento da contratacdo, mas n&o pode ser
inferior a 12 meses nem superior a 36.

3.2.1 DPGE, indexado em CDI e em indice de Preco

Os DPGE, indexados ac CDI, tém o fluxo financeiro atualizado pela taxa contratada no inicio
da operacao (%CDI).

Para estes ativos s&o utilizadas para desconto do fluxo as taxas de juros futuros, divulgadas
pela BM&FBOVESPA, acrescidas de um prémio (spread de crédito). Para os prazos.
intermediarios entre as taxas divulgadas pela BM&FBOVESPA, é utilizado o método de
interpolacdo exponencial por dias uteis. |

Caso as taxas de juros nédo estejam disponiveis até o horario limite de evolugio do sistema
de controle do passivo dos fundos (pés 20h - horario de Brasilia), é utilizada a taxa de
mercado divulgada por provedores (Ex.: Broadcast, Reuters, etc.). |

Os DPGE de indice de precos tém o fluxo financeiro atualizado pela variagéo do indexador
do ativo do més anterior a data de aquisicdo do ativo até o més anterior a data de avaliacao,

acrescido da taxa contratada. Para o més de avaliagéo é utlllzado pro-rata de projecéo do
indexador divulgada pela ANBIMA. ”

O spread/taxa de desconto dos fluxos é obtido a partir dos negocios realizados pelos fundos
e carteiras, com controladoria e custédia na CAIXA, e cotacdes junto aos emissores de
DPGE para cada faixa de prazo de vencimento (dias corridos), de cada indexador. '

Na auséncia das fontes citadas acima, o Comité decidira sobre o parametro de marcagso a
mercado. A base utilizada para a tomada da decisdo constara da ata.
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3.3 Letra Financeira

Caracteristicas: -

Titulo de renda fixa que pode ser emitido pelo BNDES, os bancos multiplos, os bancos
comerciais, 0s bancos de investimento, as sociedades de credito, financiamento e
investimento, as caixas econdémicas, as companh:as hipotecarias e as sociedades de crédito
imobiliario.

A LF é& um titulo de credltc: nominativo, transferivel e de livre negociagéo, emitido
exclusivamente de forma escritural, que consiste em promessa de pagamento em dinheiro.
Seu valor unitario minimo de emissdo & de R$ 150 mil e o prazo minimo é de 24 meses,
sendo vedado o resgate parcial ou total antss do vencimento.

Com rendimento atrelado a taxa de juros prefixada, flutuante em DI ou SELIC, ou por indice
de precos, a LF pode, a critério do emitente. ser emitida com cupom semestral de

pagamento de juros. .
As LFs podem ser do tipo subordinado — LFS — que sao emitidos em prazos mais longos, -
minimo de 5 anos, com PU acima de R$ 300 m|I € possuem maior risco de crédito por se

tratar de uma divida s_ubordmada

3.4 Letra Financeira, indexados ao CDIi e aos Indices de Precos.

A Letra Financeira com Taxa Flutuante DI tem, diariamente, os juros contratados acruados
desde a data de emiss8o, incilusive, até a data da precificacao, exclusive, o qual é
iIncorporado ao valor nominal de emissao.

O montante calculado é projetado e descontado sendo utilizada como curva base as Taxas
dos Contratos Futuros de DI, divulgadas pela BM&FBovespa.

Para a projecdo do valor de resgate € acrescido & curva base o percentual de DI ou taxa da
emissao e para a obtencdo da taxa de desconto é acrescido a curva base o percentual de DI

ou taxa de marcacdo a mercado.

Caso ndo estejam drspanwels as taxas de juros até o horario limite de evolugéo do sistema
de controle do passivo dos fundos (pés 20h - horario de Brasilia), € utilizada a taxa de
mercado divulgada por provedores (Ex.: Broadcast, Reuters. etfc.).

Para os prazos intermedidrios entre as taxas divulgadas, é ut|lfzado 0 metodo de
interpolacio exponenmal por dias uteis.

A Letra Financeira indexado em IPCA tem, diariamente, seu valor nominal atualizado pela
variagdo de seu indexador, desde 0 més anterior ac da emissdo. Na auséncia de indice
divulgado para o calculo da variacdo do IPCA, utiliza-se a projecédo mensal divulgada pela
ANBIMA, pro-rata em dias ute!s
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Ao valor nominal atualizado é acrescido dos juros contratados, acruados desde a data de
emissao, inclusive, até a data de atualizacdo, exclusive. |

O fluxo financeiro da Letra Financeira indexada em IPCA & descontado pela taxa de
mercado.

Os prémios/taxas tém como fonte os negécios realizados pelos fundos e carteiras, com
controladoria e custodia na CAIXA ou as cotacdes obtidas nos respectivos emissores.
Ambas as fontes s&o classificadas por emissor e faixa de prazo.

Na auséncia das fontes mtadas acrma o Comité decidira sobre o parametro de marcagao a
mercado. A base utilizada para a tomada da decisdo constara da ata.

3.5 Debénture

Caracteristicas:

Debéntures sao titulos emitidos pelas sociedades por agées que garantem um direito de
credito para o seu ftitular contra a companhia emissora, nas condicdes constantes da
escritura de emissdes e do certificado, quando este for emitido. A emissio e as condicoes
de emissdo séc deliberadas em AGE, sendo que podem ser emitidas em séries e com
amortizag&o gradual. Visam captar recursos para mvestlmento ou o financiamento de capital
de giro através de um empréstimo de longo prazo. |
Com valor nominal atualizado ao iongo do prazo do titulo, de acordo com sua escritura de
emisséo, as debéntures s&o negociadas em mercado secundario com valores que podem
diferir do seu preco na curva.

As debéntures podem oferecer garantia real, flutuante, quirografaria e subordinada. Quanto
a classe, podem ser simpiles, conversiveis ou permutaveis e ter forma nominativa ou
escritural. Sua divulgacio da emissio se faz mediante: prospecto da emiss&o; escritura de
emiss&o; coordenador lider e coordenadores contratados; agente fiduciario; banco
mandatério e escriturador e; auditor independente e consultor legal.

3.51 Debéﬁture Prefixada

Fluxo de caixa da debénture é descontado pela taxa prefixada do titulo divulgada
diariamente pela ANBIMA. |

Caso ndo estejam disponiveis as taxas ANBIMA até o horario limite de evolucao do sistema
de controle do passivo dos fundos (pds 20h - horaric de Brasilia), ou o titulo ndo seja
acompanhado pela ANBIMA & utilizado como alternativa 0 método descrito abaixo.
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Para desconto do fluxo de caixa do titulo é utilizada a Taxa Referencial de SWAP DIxPré,
divulgada pela BM&FBovespa, acrescida de um prémio.

O prémio & obtido utilizando como pardmetro os negécios realizados pelos fundos e
carteiras, com controladoria e custddia na CAIXA, ou negocios realizados na CETIP ou .
BM&F Bovespa, do proprio ativo ou de ativos semelhantes.

3.5.2 Debénture indexada em Percentual de DI, DI + Spread e DI Futuro +
Spread |

Sao utilizadas as taxas ou spreads de mercado divulgados pela ANBIMA (Taxa Indicativa) e
as taxas de juros e Taxas Referenciais de Swap divulgadas pela BM&FBOVESPA para
construgao da curva de juros futuros.

Caso ndc estejam disponiveis as taxas ou spreads na ANBIMA até o horario limite de
evolugdo do sistema de controle do passivo dos fundos (pds 20h - horario de Brasilia), ou o
titulo ndo seja acompanhado pela ANBIMA, séo utilizados como parametros, para obtencéao
desses dados, 0s negécios realizados pelos fundos e carteiras, com controladoria e custédia
na CAIXA, ou as informagbes obtidas no Sistema Nacional de Debéntures (SND) ou
Bovespa Fix, do préprio ativo ou de ativos semelhantes. No caso de ativos semelhantes,
podem ser utilizados ainda como parametros os dados divulgados pela ANBIMA até a data
da avaliacio.

Na auséncia das Taxas Referenciais de SWAP da BM&FBOVESPA até o horario
estabelecido, é utilizada a taxa de mercado dwufgada por provedores (Ex.. Broadcast,
Reuters etc.).

O Comité decidira sobre o preco das debéntures para os casos ndo contemplados nesta
metodologia. A base utilizada para a tomada de decis3o constara da ata.

3.5.3 Debénture Indexada em Indice de Prego

As debéntures tém seu valor nominal atualizado diariamente. Quando na auséncia do indice
definitivo é utilizado o pré-rata em dias Uteis da projecao da ANBIMA. |

~ Caso nédo estejam disponiveis as taxas ANBIMA até o horario limite de evolugao do sistema
de controle do passivo dos fundos (pds 20h - horario de Brasilia), ou o titulo ndo seja
acompanhado pela ANBIMA é utilizado como alternativa o método descrito abaixo.

Para desconto do fluxo de caixa do titulo & utilizada a Taxa Referehc:ial de SWAP, divulgada
pela BM&FBovespa, acrescida de um prémio.
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S#o utilizados como parametros para obtencéio desse prémio 0s negocios realizados pelos
fundos e carteiras, com controladoria e custédia na CAIXA, ou negocios realizados na
CETIP ou BM&FBovespa, do proprio ativo ou de ativos semelhantes. No caso de-ativos
semelhantes, podem ser utilizados ainda como parametros os dados divulgados pela
ANBIMA até a data da avaliacao.

Na auséncia das Taxas Réferenciais de SWAP da BM&FBovespa ate .o horario
estabelecido, é utilizada a taxa de mercado divulgada por provedores (Ex.: Broadcast, -
Reuters, efc.). |

O Comité decidira sobre o preco das debéntures para os casos nao contemplados nesta
metodologia. A base utilizada para a tomada de decis@o constara da ata.

3.6 Notas Promissoérias

Caracteristicas: | _

Titulo para distribuicdo publica emitido por companhias, que confere ao titular direito de
crédito. A Nota Promissoria — NP — & um titulo de curto prazo, com vencimento de 30 a 180
dias quando emitido por companhia fechada e de 30 a 360 dias quando emitido por
companhia aberta. '

3 6.1 Nota Promissoria Juros Flutuante - DI

Diariamente & atualizado o montante de principal € Juros.

O valor dos juros do periodo é o produto entre o principal e o fator obtido pelo acumulo diario
das taxas de DI Over, com o uso de percentual de emisséo aplicado, desde a data de
emissao, inclusive, até a data de avaliag&o, exclusive.

A partir desse montante é projetado o valor de resgate do ativo, o qual é descontado por

uma taxa para o célculo do prego de mercado.

Tanto para a projecdo do valor do resgate 'qu'antn para a obtencdo da taxa de desconto
desse fluxo projetado séo utilizadas as Taxas Referenciais de Swap divulgadas pela

BM&FBOVESPA, sobre as quais sao aplicados 0s percentuais de DI de emisséo e de Di de -

marcacdo a mercado, respectivamente.

A obtencéo do percentual de DI de marcagao a mercado tem como parametro 0s negocios
realizados no mercado organizado de maior liquidez (CET!P ou BovespaFiX) do préprio
titulo ou as informacdes de um ativo semelhante cujos dados sejam divulgados em um dos
seguintes provedores: SND, na CETIP ou BovespaFIX.
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Na auséncia das Taxas Referenciais de SWAP da BM&FBOVESPA até o horério
estabelecido, & utilizada a taxa de mercado divulgada por provedores (Ex.: Broadcast,
Reuters, etc.).

O Comité decidira sobre o preco das notas promissorias para 0s ¢asos nao contemplados
nesta metodologia. A base utilizada para a tomada de decisédo constara da ata.

4 ACOES, DIREITOS, RECIBOS DE SUBSCRIGAO DE AGOES E BDRs

4.1 AgOes

Caracteristicas:
Titulo de valor mobiliario, negociavel em mercados organizados, que representa uma fracao
do capital social de uma empresa. T

Fonte Primaria de Cotacoes

A avaliacdo é realizada pela cotacéo de fechamento do encerramento do pregéo da Bolsa
de Valores, Mercadorias e Futuros — BM&F3OVESPA.

Fonte Alternativa de Cotagoes

Caso n3o estejam disponiveis as cotagbes ate o horario limite de evolugdo do sistema de-
controle do passivo dos fundos (pds 20h - horario de Brasiiia), & repetida a ultima cotacgao
divulgada.

4.2 Direito de Subscrigao

Caracteristicas:

Direito de preferéncia dos acionistas para aquisicado de agoes por aumento de capital de
uma empresa, na proporgdo das agtes que possuir. O direito pode ser negociado no
mercado secundario até a data definida como Prazo para Subscriggo. |

Fonte Primaria de Cotagoes

Os direitos de subsérigém s30 avaliados a mercado pela Cotagéo de fechamento divulgada
pela BM&FBovespa. o
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Fonte Alternativa de Cotacoes

Na auséncia de negécios do direito de subscricao no dia da avaliacdo ou enguanto nao
houver negociagéo do direiio na BM&FBovespa, 0 prego € o, maior valor entre zero € a .
diferenga calculada entre 0 prego de fechamento e o preco de subscrigéo da acao de

referéncia. _
Os casos ndo contemplados nesta metodologia serdo tratados no ambito do Comité de

Marcacéo a Mercado.

4.3 Recibo de Subscrigao

Caracteristicas:
Recibo que comprova o direito de exercicio da subscricdo de agbes e que, como O direito,

também pode ser negociado no mercado.

Fonte Priméria de Cotagdes -
O Recibo de Subscricdo & marcado pelo prego de fechamento da acdo de referéncia.

Fonte Alternativa de Cotacoes

N&o havendo negociacdo da agac de referéncia no dia da avaliagéo, € mantido o ultimo
preco de fechamento da agao de referéncia.

4.4 Brazilian Depositary Receipt - BDR

Caracteristicas: |

Brazilian Depositary Receipts (BDRs) sao certificados de depodsito de valores mobiliarios
emitidos no Brasil que representam valores mobiliarios de emissdo de companhias abertas
com sede no exterior. | _

Sua emissdo deve ser realizada por instituicoes brasileiras, as chamadas instituicoes
depositarias ou emissoras, que saoc empresas qutorizadas a funcionar peio Banco Central e
habilitadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) a emitir BDRs. A emissao €
lastreada em valores mobiliarios custodiados em seu Pais de origem por instituicdes
custodiantes. Estas s30 responsaveis por manter 0s valores mobiliarios a que os BDRs se
referem em custodia. (fonte BMFBovespa)

O BDR pode ser Patrocinado, quando disponibilizado pela propria empresa para serem
negociados ne Brasil €; Nao Patrocinados, quando langados por uma instituigao depositaria.
O BDR Patrocinado se divide em: |

- Nivel I: negociade exclusivamente no mercado balcdo n&o organizado e néo é necessario
do registro na CVM,; |

_ Nivel II: necessita de registro na CVM, é negociado em bolsas de valores e em mercado de

balcdo organizado;
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- Nivel lll: com caracteristicas semelhantes ao Nivel Il, no nivel 11l a empresa estrangeira |
pode captar recursos no Brasil, para isso ha a necessidade de registro na CVM da oferta de
BDRs.

Fonte Primaria de Cotagoes

O Brazilian Depositary Receipt (BDR) & avaliado pela cotacdo de fechamento divulgada pela
BM&FBovespa. |

No caso de BDR classificado como Nivel | Nao Patrocinados, este é avaliado pelo valor de
referéncia divulgado pela BM&FBovespa.

L

Fonte Alternativa de Cotacoes

Na situagdo em que n2o houver divulgacdo da cotagdo pela fonte utilizada, repete-se o
(itimo preco disponibilizado.

4.5 Empréstimo de Agoes

Caracteristicas:

= a transferéncia da custodia das agbes do doador para o tomador, mediante 0 pagamento
de uma comissdo e o deposito de garéntias, onde o acionista permanece como proprietario
da acéo.

Com taxa e prazo definidos no ato da operacao, as operacbes sdo registradas na CBLC -
Companhia Brasileira de Liguidag&o e Custodia. | |

Fonte de Cotagoes

‘Os empréstimos de agles sao valorizados pela taxa contratada aplicada sobre a cotacao |
média da acdo doada/tomada, divulgada pela BM&FBovespa no pregdo imediatamente
anterior ao da contratacdo do empréstimo. | |
As posicbes tomadas ou doadas sao valorizadas pela cotagdo de fechamento da
BM&FBovespa e contabilizadas como valores a pagar ou receber, respectivamente.

4.6 Titulos de Remuneragao Variavel Baseados em Royalties

Caracteristicas: | | _.
Titulo nominativo e escritural emitido por companhia de capital aberto com de remuneragao
variavel baseada em royalties. o
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Fonte de Cotagoes |
A fonte para avaliagdo € decidida em comite.

4.7 Acdes Negociadas no Exterior

Caracteristicas:
Titulo de valor mobiliario, negociavel em mercados organizados fora do Brasil, que
representa uma fragdo do capital social de uma empresa.

Fonte Primaria de Cotagodes

As acBes negociadas no exterior sao avaliadas pelos respectivos pregos de fechamento
divulgados pela bolsa onde s@o regularmente negociadas, 0s quais $a0 convertidos da
moeda estrangeira para a moeda corrente nacional pela taxa de cambio de venda disponivel
no Sistema de Informacées do Banco Central — Sisbacen, transacio PTAX800, Opgéo 5 —
Cotacsio para Contabilidade, relativa ao segmento de cdmbio de taxas livres. ‘

Fonte Alternativa de Cotacoes

Na situacdo.em que n&o houver divulgacdo da cotacdo pela fonte utilizada ou
ndisponibilidade da cotagéo até as 20h30min (horario de Brasilia), horario limite de evolucio
do sistema de controle do passivo dos fundos, repete-se a Ultima cotagéo de fechamento
disponibilizada, ajustada para a taxa de cambio do dia.
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5 DERIVATIVOS

Caracteristicas:

Instrumento financeiro cujo prego de mercado deriva do prego de mercado de um bem ou de
outro instrumento financeiro. O derivativo possui liquidagao em uma data futura, requer
apenas um pequeno investimento inicial € tem como principal objetivo a protecéo — hedge —
contra eventuais perdas no ativo ou instrumento financeiro de referéncia.

O mercado de Derivativos esta segmentado em. mercados de futuros; mercado a termo;
mercado de opcdes e, mercado de swaps.

5.1 Contratos 'Futuros e Contratos a Termo:

Caracteristicas:

E um compromisso entre duas partes, que obriga uma a vender e outra, a comprar a
guantidade e o tipo estipulado de determinada commodity, pelo prego acordado, com
liquidacéo do compramisso‘ em data futura. O contrato & negociado na BM&F. |
O contrato futuro se caracteriza pelo sisiema de gerenciamento de posi¢ao, com ajuste
diario do valor dos contratos e consequente ganho ou prejuizo diario para as respectivas
nosicdes. No contrato a termo ndo ha ajuste diario nem troca de: posicoes. |

Fonte Primaria de Cotagoes

A avaliacdo é realizada conforme ajus;tes divulgados pela Boisa de Valores, Mercadorias €
Futuros (BM&FBOVESPA).

A metodologia de MaM nio sera alterada em momentos de suspensdo das negociacdes
(Circuit Breaker). | |

Fonte Alternativa de Cotacoes

Caso nio estejam disponiveis os ajustes até o horario limite de evolugdo do sistema de’
controle do passivo dos fundos (pds 20h - horario de Brasilia), é utilizado o ajuste de
mercado divulgado por provedores (EX.: Broadcast, Reuters, efc.). '
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6 SWAP

Nao ha swap sem garantia BM&FBOVESPA alocados nas carteiras dos fundos de
investimento. . ._

L

Caracteristicas: |

Contrato de troca de pagamentos periodicos com uma contraparte, com a troca de indice de
rentabilidade por outro. Na operagdo de Swap, as duas contrapartes assumem posicoes
contrarias em cada “ponta”, com o objetivo de reduzir o cusio dos passivos e elevar a
rentabilidade dos ativos, bem como alcangar protecdc quanto a flutuacbes adversas de
faxas.

O Contrato pode ter garantia de liquidagao da bolsa.

6.1 Swap com garantia

6.1.1 Ponta CDI

O fluxo financeiro é atualizado pela taxa contratada no inicio da operacédo (%CDl). Sao
utilizadas para o desconto do fluxo as taxas de juros futuros divulgadas pela
BM&FBOVESPA.

Caso nio estejam disponiveis as taxas de juros até o horario limite de evolucéo do sistema
de controle do passivo dos fundos (pés 20h - horario de Brasilia), é utilizada a faxa de

mercado divulgada por provedores (Ex.: Broadcast, Reuters, etc.).

Para os prazos intermedidrios entre as taxas divulgadas. & utilizado o método de
interpolagdo exponencial por dias utels. | |

6.1.2 Ponta IGP-M

O fluxo financeiro é atualizado pela variacdo do indexador do ativo (IGP-M) do més anterior
4 data de aquisicdo do afivo até o més anterior a data de avaliagao, acrescido da taxa,
contratada. Para o més de avaliacdo € utilizado pro-rata de projecao do indexador divulgada
pela ANBIMA. |

E utilizada para desconto do fluxo a curva de Taxas Referenciais de Swap divulgada pela
BM&FBOVESPA. |
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Caso nido estejam disponiveis as Taxas Referenciais de Swap até o horario limite de
evolucdo do sistema de controle do passivo dos fundos (pés 20h - horario de Brasilia), &
utilizada a taxa de mercado divuigada por provedores (Ex.: Broadcast, Reuters, etc.).

Para os prazos intermediarios entre as taxas divulgadas, & utilizado o método de
interpolacdo exponencial por dias uteis.

6.1.3 Ponta DOLAR

O fluxo financeiro € atualizado pela variagao 'dd indexador do ativo (DOLAR) do dia anterior
3 data de aquisicdo do ativo até o dia anterior a data de avaliacéo, acrescido da taxa

contratada.

E utilizada para desconto do fluxo a curva de Taxas Referenciais de Swap divulgada pela
BM&FBOVESPA. |

Caso nédo estejam disponiveis as Taxas Referenciais de Swap até o horério limite de
evolugao do sistema de controle do passivo dos fundos (pos 20h - horario de Brasilia), é
utilizada a taxa de mercado divulgada por provedores (Ex.: Broadcast, Reuters, etc.).

Para os prazos intermediarios entre as taxas divulgadas, é utilizado o método de
interpolacéo exponencial por dias uteis. | '

¥

6.1.4 Ponta IBOVESPA (IND)

O fluxo financeiro e atualizado pela variagdo da cotagdo do indice Bovespa da contratagao |
até a data de avaliacao, observada a opgao de referéncia negociada. Cotagcdo meédia, para
contratos com opgdo de referéncia no Valor Medio do indice Bovespa, e cotagdo de
fechamento, para contratos com opgao de referéncia no Valor de fechamento.

Caso ndo estejam disponiveis a cotagdo de fechamento/médio do indice BOVESPA
(Ibovespa), até o horario limite de evolucdo do sistema de controle do passivo dos fundos
(p6s 20h - horario de Brasilia e utilizada a cotagao de merCado divulgada por provedores
(Ex.: Broadcast, Reuters, efc.).
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7 OPCOES

Caracteristicas:
Instrumento financeiro que confere a seu tltular o direito de comprar ou vender um ativo-

objeto a um preco determinado. Por este direito, o titular paga um prémio, podendo exerce-
lo até a data de vencimento (opcao no estilo americano) ou somente na data de vencimento
(opgao no estilo europeu).

7.1 Opcoes de Acoes

Fonte primaria de cotacoes:
As opcdes de acdes sdo precificadas pela cotagao de fechamento da BM&FBovespa.

Fonte alternativa de cotagoes:
Na auséncia de negocios, o prémio € calculado pelo modelo de Black & Scholes, utilizando

como parametro de volatilidade, a média das volatilidades implicitas, cotadas em pelo

menos trés corretoras.
Na impossibilidade de obtencao dessas cotagdes o prémio & obtido a partir das volatllidades

implicitas das opg¢des do indice de Bolsa — Ibovespa, acrescido de um spread entre a
volatilidade do ativo objeto e do préprio indice.

7.2 Opcoes de Dolar

Fonte primaria de cotacgoes:
As opcoes de ddlar sdo precificadas pelo prémio de referéncia da BM&FBovespa.

Fonte aiternativa de cotagoes:

Na auséncia de divulgagcéo da i:otagéo na BM&FBovespa, o prémio é calculado pelo modelo
de Black (1978), utilizando como paréametro de volatilidade,..a média das volatilidades
implicitas, cotadas em pelo menos trés corretoras e/ou provedores de dados. Na
impossibilidade de obtengéo dessas cotagbes o prémio & obtido a partir da volatilidade
implicita do ultimo prémio divulgado.

7.3 Opcoes lliquidas
Ativos ndo alocados nas carteiras dos fundos de investimento.
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8 FIl EFIDC '

Caracteristicas:
O Fundo de Investimento Imobiliario — Fil — € um instrumento de captagao de recursos -
destinados & aplicagdo em empreendimentos imobiliarios, constituido sob a forma de
condominio fechado e que pode ter prazo de duragdo indeterminado.

Os Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC — & um instrumento de captagao
de recursos no mercado de capitais que se destina preponderantemente a aplicagac em

direitos creditérios e em titulos representativos desses direitos, originarios de operacoes nos
mais diversos segmentos. |

Como reforgo de garantia para o tnvestldor os FIDCs séo classificadas em duas classes:

1) Cota de classe sénior: aguela que néo s subordina as demais para efeito de

amortizacao e resgate e que pode ser subdividida em series.

2) Cota de classe subordinada: aquela que se subordlna as demais para efeito de
amortizacao e resgate.

¥

8.1 Cotas negociadas regularmente:

Fonte Primaria de Cotagoes

As cotas dos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) e dos Fundos de
Investimento imobiliarios (F11), regularmente negociadas, sao prec&flcadas a partir dos
negocios reahzados na CETIP ou BM&FBovespa.

Fonte Alternativa de Cotacoes

Caso ndo haja negocios nesse periodo, repete-se ‘o ultimo preco por até trés dias
consecutivos. Apos esse periodo e persistindo a auséncia dos negécios, o Comite de °
Marcacio a Mercado decide e registra em ata decis&o sobre a precificagdo das cotas.

8.2 Cotas sem negocios reguiares:.

Fonte Primaria de thagﬁes

As cotas dos Fundos de investimento em Direitos Creditorios (FIDC) e dos Fundos de
Investimento Imobiliarios (FlI), cujos negdcios nio sejam regulares, s&o precificadas pelo
valor informado pelo administrador do fundo, ajustado em caso de amortizagoes. |

Fonte Alternativa de Cotagoes

Caso o administrador ndo divuigue o valor da cota, repete-se o ultimo valor por até trés dias
consecutivos. Apds esse periodo e persistindo a auséncia de divulgacao pelo Administrador
do fundo, o Comité de Marcagdo a Mercado decide e registra em ata decisdo sobre a
orecificacdo das cotas. |
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9 COMPROMISSADAS

Caracteristicas:
Compra de titulos com compromisso de revenda assumido pelo comprador, conjugado com

0 compromisso de recompra assumido pelﬂ vendedor, para data futura preestabelecida
Fonte; Banco Central ‘

Fonte de Cotagoes

As operacoes compramlssadas s3o valorizadas pelas taxas contratadas, podendo ser
prefixadas ou pos- -fixadas. |
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Comissao de Valores Mobiliarios

Data de Registro
Patrimonio Liguido
Data Patrimonio Liquido
Situacao

"
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Pipma principal | Portal do Investidor | A CVM | Links |

DADOS CADASTRAIS DE CAIXAS ECONOMICAS

CAIXA ECONOMICA FEDERAL '
Endereco : SETOR BANCARIO SUL QD 4 BL A LOTES 3E 4
| Bairro » ASA SUL
Cidade: 1 BRASILIA
| UR : DF
CEP : 70092-900
DDD = 11
| TEL : 3555-6350
| FAX : 3555-9621
CNPJ : 00.360.305/0001.04

: 05/11/2002

3.891.469.813,73

r 31/12/2001

EM FUNCIONAMENTO NORMAL

Fale com a CWVM

Mana do srte | |-|"|g

#® Nova Pesquisa

Também
cadastrado como:

ADMINISTRADORES DE
FUNDO DE INV.
IMOBILIARIOS

CUSTODIA DE VALORES
MOBILIARIOS

INSTITUICOES
FINAMCEIRAS
AUTORIZADAS PELO
BACEM

PREST. SERVICOS DE
ADMINISTRACAD DE
CARTEIRAS

ADMINISTRADOR DE
FUNDOD FIDC



Missdo e Valores

Missao

Atuar na promogao da cidadania e do desenvolvimento sustentavel do Pais,
como instituicdo financeira, agente de politicas publicas e parceira estratégica
do Estado brasileiro. -

Valores

Nosso trabalho é importante para a sociedade
Temos orgulho de'trabalhar na CAIXA

Juntos podemos mais

Nossas atividades s&o pautadas pela ética _
Respeitamos as ideias, as opgdes e as diferencas de toda a sociedade
A lideranca se faz pelo exemplo
Somos inovadores no que fazemos

et

VALORES DO CODIGO DE ETICA DA CAIXA

RESPEITO

As pessoas na CAIXA sédo tratadas com ética, justica, respeito, cortesia,
igualdade e dignidade.

Exigimos de dirigentes, empregados e parceiros da CAIXA absoluto
respeito pelo ser humano, pelo bem publico, pela sociedade e pelo meio
ambiente. '
Repudiamos todas as atitudes de preconceitos relacionadas a origem,
raga, género, cor, idade, religifo, credo, classe social. incapacidade
fisica e quaisquer outras formas de discriminacio.

Respeitamos e valorizamos nossos clientes e seus direitos de
consumidores, com a prestagdo de informacfes corretas, cumprimento
dos prazos acordados e oferecimento de alternativa para satisfacdo de
suas necessidades de negdcios com a CAIXA.

Preservamos a dignidade de dirigentes, empregados e parceiros, em
qualquer circunstancia, com a determinagdo de eliminar situacdes de
provocacgao e constrangimento no ambiente de trabalho que diminuam o
seu amor proprio e a sua integridade moral.

Os nossos patrocinios atentam para o respeito aos costumes, tradigbes
e valores da sociedade, bem como a preservacao do meio ambiente.

HONESTIDADE

No exercicio profissional, os interesses da CAIXA estdo em 1° lugar nas
mentes dos nossos empregados e dirigentes, em detrimento de
interesses pessoais, de grupos ou de terceiros, de forma a resguardar a
lisura dos seus processos e de sua imagem.
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Gerimos com honestidade nossos negocios, 0s recursos da sociedade e
dos fundos e programas que administramos, oferecendo oportunidades
iguais nas transacoes e relagdes de emprego.

Nao admitimos qualquer relacionamento ou pratica desleal de
comportamento que resulte em conflito de interesses e que estejam em
desacordo com 0 mais alto padréo ético.

Néo admitimos praticas que fragilizem a imagem da CAIXA e
comprometam o seu corpo funcional.

Condenamos atitudes que privilegiem fornecedores e prestadores de
servigos, sob qualguer pretexto.

Condenamos a solicitacdo de duagdes, contribuigies de bens materiais
ou valores a parceiros comerciais ou institucionais em nome da GAJX&
sob qualguer pretexto.

COMPROMISSO

Os dirigentes, empregados e parceiros da CAIXA estiao comprémetidos
com a uniformidade de procedimentos e com o mais elevado padrio
etico no exercicio de suas atribuicées profissionais. _

Temos compromisso permanente com o cumprimento das leis, das
normas e dos regulamentos internos e externos que regem a nossa
Instituicao.

Pautamos nosso relacionamento com clientes, fornecedores,
correspondentes, coligadas, controladas, patrocinadas, associacfes e
entidades de classe dentro dos principios deste Cédigo de Etica.

Temos o compromisso de oferecer produtos e servicos de qualidade que
atendam ou superem as expectativas dos nossos clientes,

Prestamos orientagdes e informagdes corretas aos nossos clientes para
que tomem decisdes conscientes em seus negocios.

Preservamos o sigilo e a seguranca das informacgdes.

Buscamos a melhoria das condigGes de seguranca e satde do ambiente
de trabalho, preservando a qualidade de vida dos que nele convivem.
Incentivamos a participacao voluntaria em atividades sociais destinadas
a resgatar a cidadania do povo brasileiro.

TRANSPARENCIA

As relagGes da CAIXA com os segmentos da sociedade sdo pautadas
no principio da transparéncia e na adogéo de critérios técnicos.

Como- empresa publica, estamos comprometidos com a prestacdo de
contas de nossas atividades, dos recursos por nds geridos e com a
integridade dos nossos controles.

Aos nossos clientes, parceiros comerciais, fornecedores e a midia
dispensamos tratamento equanime na disponibilidade de informacoes
claras e tempestivas, por meio de fontes autorizadas e no estrito
cumprimento dos normativos a que estamos subordinados.



Oferecemos aos nossos empregados oportunidades de ascensio
profissional, com critérios claros e do conhecimento de todos.
Valorizamos o processo de comunicacdo interna, disseminando
informacdes relevantes relacionadas aos negdcios e as decisdes
carporativas.

RESPONSAEILIDADE

Devemos pautar nossas agbes nos preceitos e valores éticos deste
Codigo, de forma a resguardar a CAIXA de acbes e atitudes
inadequadas a sua missao e imagem e a nao prejudicar ou comprometer
dirigentes e empregados, direta ou indiretamente.

Zelamos pela protegdo do patriménio publico, com a adequada utilizagao
das informagdes, dos bens, equipamentos e demais recursos colocados
a nossa disposicédo para a gestdo eficaz dos nossos negocios.
Buscamos a preservacao ambiental nos projetos dos quais participamos,
por entendermos que a vida depende diretamente da qualidade 'do meio
ambiente. E
Garantimos protecdo contra qualquer forma de represdlia ou

discriminacéo profissional a quem denunciar as violagdes a este Codigo,
como forma de preservar os valores da CAIXA.
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INTERESSE; SEGURANCA DE INFORMACAO (FIREWALL) DE AFILIADAS, COMPLIANCE E
OUTRAS POLITICAS E PROCEDIMENTOS RELEVANTES TAMBEM ESTAO DISPONIVEIS NESTE
SITE, NA SECAO "CODIGO DE CONDUTA". A FITCH PODE TER FORNECIDO OUTRO SERVICO
AUTORIZADO A ENTIDADE CLASSIFICADA OU A PARTES RELACIONADAS. DETALHES
SOBRE ESSE SERVICO PARA RATINGS PARA O QUAL O ANALISTA PRINCIPAL ESTA
BASEADO EM UMA ENTIDADE DA UNIAQ EUROPEIA PODEM-SER ENCONTRADOS NA
PAGINA DO SUMARIO DA ENTIDADE NO SITE DA FITCH.

Copyright © 2016 da Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. e suas subsididrias. 33 Whitehall 5t. NY. NY
10004, Telefone: ;

1-800-753-4824 (para chamadas efetuadas nos Estados Unidos), ou (001212) 908-0500 (chamadas fora dos
Estados Unidos). Fax: (212) 480-4435. Proibida a reprodugio ou retransmissio, integral ou parcial, exceto
quando autorizada. Todos os direitos reservados. Ao atribuir @ manter ratings e ao fazer outros relatdrios
(incluindo informagdes sobre projecdes), a Fitch conta com informagdes factuais que recebe de emissores e
underwriters e de outras fontes que a agéncia considera confidveis, A Fitch realiza uma apuragdo adequada
das informagdes factuais de que dispde, de acordo com suas metodologias de rating, e obtém razodvel
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verificagdio destas informagdes de fontes independentes, & medida que estas fontes estejam disponiveis com
determinado patamar de seguranga, ou em determinada jurisdigiio. A forma como € conduzida a investigagio
factual da Fitch e o escopo da verificagdo de terceiros gue a agéncia obtém poderdo variar, dependendo da
natureza do titulo analisado e do seu emissor. das exigéncias e praticas na jurisdigdio em que o titulo
analisado ¢ oferecido e vendido e/ou em que o emissor esieja localizado, da disponibilidade e natureza da
informagéo pablica envolvida, do acesso 4 administragdo do emissor ¢ seus consultores, da disponibilidade
de verificagoes pré-existentes de terceiros. como relatérios de auditoria, cartas de procedimentos acordadas,
avaliagdes, relatorios atuariais, relatorios de engenharia, pareceres legais e outros relatérios fornecidos por
terceiros, disponibilidade de fontes independentes ¢ competentes de verificagfio, com respeito ao titulo em
particular, ou na jurisdigiio do emissor. em especial, e a diversos outros fatores. Os usudrios dos ratings e
relatirios da Fitch devem estar cientes de gque nem uma investigagio factual aprofundada, nem qualquer

“verificago de terceiros poderd assegurar que todas as informagdes de que a Fitch dispde com respeito a um

rating ou relatério serdo precisas e completas. Em Oltima instdncia, o emissor ¢ seus consultores sio
responsaveis pela precisio das informagdes fornecidas a Fitch e ao mercado ao disponibilizar documentos e
outros relatorios. Ao emitir ratings e relatorios, a Fitch € obrigada a confiar no trabalho de especialistas,
ineluindo auditores independentes. com respeito s demonstragdes financeiras, e advogados,,gom referéncia
a assuntos legais e tributirios, Além disso, 0s ratings e as projegdes financeiras e outras informagdes séo
naturalmente prospectivos e incorporam hipoteses e premissas sobre eventos fuluras gue, por sua natureza,
nio podem ser confirmados como fatos. Como resultado, apesar de gualgquer verificacdo sobre fatos atuais,
0s ratings ¢ as projegdes podem ser afetados por condigdes ou eventos futuros ndo previstos na ocasido em
gue um rating foi emitido ou afirmado.

As intormagdes neste relatorio sdo fornecidas "tais como se apresentam”, sem que oferegam qualquer tipo de
garantia. Um rating da Fitch constitul opinido sobre o perfil de crédito de um titulo. Esta opinido e os
relatorios se apoiam em critérios e metodologias existentes, gue sio constantemente avaliados e atualizados
pela Fitch. Os ratings e relatdrios sfo, portanto, resultado de um trabalho de equipe na Fitch, ¢ nenhum
individuo, ou grupo de individuos,,é responsavel isoladamente por um rating ou relatorio. O rating nédo
cobre o risco de perdas em fungdo de outros riscos que ndo sejam o de crédito, 3 menos que tal risco esteja -

. especificamente mencionado. A Fitch ndo participa da oferta ou venda de qualguer titulo. Todos os

i

relatorios da Fitch sfio de autoria compartilhada. Os profissionais identificados em um relatdrio da Fitch
participaram de sua elaboracfio, mas nfio sdo isoladamente responsdveis pelas opinides expressas no texto.
(s nomes sdio divulgados apenas para fins de contato. Um relatorio que contenha um rating atribuido pela
Fitch ndo constitui um prospecto, nem substitui as informagdes reunidas, verificadas ¢ apresentadas aos
investidores pelo emissor e seus agentes com respeito & venda dos titulos. Os ratings podem ser alterados ou
retirados a qualquer tempo. por qualquer razfio. a critério exclusivo da Fitch. A agéncia ndo oferece
aconselhamento de investimentos de qualquer espécie. (s ratings ndo constituem recomendagio de compra,
venda ou retengdo de qualquer titulo. Os ratings ndo comentam a corre¢do dos pregos de mercado, a
adequagdo de qualquer titulo a determinado investidor ou a natureza de isencio de impostos ou taxagdo
sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo. A Fitch recebe pagamentos de emissores,
seguradores, garantidores, outros coobrigados e underwriters para avaliar os titulos. Estes pregos geralmente
variam entre USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda local aplicivel) por emissdo. Em certos
casos, a Firch analisard todas ou determinado nimero de emissdes efetuadas por um emissor em particular
ou seguradas ou garantidas por determinada seguradora ou garantidor, mediante um anico pagamento anual.
Tais valores pedem variar de USD10.000 a USD1.500.000 {ou o equivalente em moeda local aplicavel). A
atribuigiio, publicagio ou dissemina¢do de um rating pela Fitch nfio implicara consentimento da Fitch para a
utilizacdo de seu nome como especialista, com respeito a gualquer declaragiio de registro submetida
mediante a legislagdo referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da Ameérica, a Lei de Servigos
Financeiros e Mercados, de 2000, da Gri-Bretanha ou a legislagio referente a titulos de qualquer outra
jurisdigdo, em particular. Devido a relativa eficiéncia da publicagdio e distribuigfio por meios eletrénicos, o
relatorio da Fitch podera ser disponibilizada para os assinantes eletronicos até trés dias antes do acesso para
0s assinantes dos impressos,

Para a Australia, Nova Zeldndia, Taiwan ¢ Coreia do Sul apenas: A Fitch Australia Pty Ltd detém uma
licenca australiana de servigos financeiros (licenga AFS n®337123.), a qual autoriza o fornecimento de
ratings de crédito apenas a clientes de atacado. As informagdes sobre ratings de crédito publicadas pela Fitch
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niio se destinam a ser utilizadas por pessoas que sejam clientes de varejo. nos termos da Lei de Sociedades
( Corporations Act 2001).

POLITICA DE ENDOSSO - A abordagem da Fitch em relagdo ao endosso de ratings, de forma que os
ratings produzidos fora da UE possam ser usados por entidades reguladas dentro da UFE para finalidades
regulatorias, de acordo com os termos da Regulamentagio da UE com respeito as agéncias de rating, podera
ser encontrada na pagina Divulgagdes da Regulamentaglo da UE (EL) Regulatory Disclosures) no enderego
eletronico www . fitchratings.com/site/regulatory. Ao status de endosso de todos os ratings Internacionais €
informada no sumdrio da entidade de cada instituigiio classificada e nas paginas de detalhamento da
transagdo de todas as operagdes de finangas estruturadas, no website da Fitch. Estas publicagtes sdo
atualizadas diariamente.
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- A Viter conta com uma forte equipe de investimentos, com 35 profissionais e rotatividade muito baixa. A
equipe de gestdo de carteiras € experiente, beneficiando-se da estabilidade de seus profissionais, a maioria
dos quais com mais de 15 anos no mercado e no grupo. A gestora conta ¢com uma estrutura de governanga
solida, com decisdes tomadas por comités, sendo inexistente o risco de pessoa-chave.

A infraestrutura da Viter ¢ completa, interligando os sistemas de mainframe do conglomerado,
principalmente do banco. com sistemas especificos usados pela gestora. A integragiio com provedores
terceirizados, incluindo outras unidades de negdcio do grupo, é adequada 4 demanda da gestora. Os
procedimentos estdo bem integrados. mas ha espago para melhora em relagio a integracfio dos sistemas e
fluxos de trabalho.

A drea de custodia e controladoria do grupo/Caixa estd implementando um novo sistema de controle de
ativos, que deverd melhorar o grau de automagfo e u eficiéncia em geral. A implementagdo deste sistema,
entretanto, estd demorando mais do que o inicialmente esperado. A conclusdio deste projeto foi adiada varias
vezes, mas ha expectativa de que deve ocorrer ao longo de 2017. A Viter também se encontra no estigio
inicial de implantar um novo sistema de front office, embora este projeto ainda ndo tenha umd, data esperada
para conclusdo. -

- Gestdo de Risco

A Viter possui uma estrutura completa de politicas, comités e controles, implantados. com estruturas
independentes. A cultura de risco da gestora € bastante conservadora, com limites de risco de mercado, de
crédito e de liquidez bem estabelecidos ¢ estreila supervisdo de seus principais executivos. A liquidez dos
fundos tem sido ampla, beneficiando-se do alto volume de titulos puablicos. A gestora também conia com
uma politica especifica para sele¢do de corretoras ¢ alocag¢do justa, com rigidos controles. Os estouros de
limites 1ém sido baixos e prontamente solucionados.

Desempenho dos Investimentos

Processos consistentes de tomadas de decisdes sobre investimento garantiram gue o desempenho e os
indicadores de risco da maior parte das estratégias da Viter ficassem em linha com seus objetivos nos
uktimos 36 meses.

Companhia ¢ Atendimento a Clientes

A Viter ¢ uma das lideres no negécio brasileiro de gestdo de recursos, embora sua franquia seja mais
~reconhecida por seus produtos conservadores e de renda fixa. A gestora demoenstrou resultados financeiros
fortes ¢ consislentes. sendo uma das unidades de negdcios mais importantes do grupo. & Viter tem
experiencia em diferentes tipos de mandatos, mas seus principais clientes sdio o varejo e o segmento
institucional.

A gestora de recursos oferece um nivel muito bom de transparéncia e de materiais de comunicagio aos seus
investidores, atendendo a todas as exigéneias de divulgagio da Comissio de Valores Mobilidrios (CVM) e
da Anbima.

SENSIBILIDADES DOS RATINGS

O rating da Viter é sensivel a alteragdes adversas significativas em quaisquer dos fundamentos de rating
mencionados acima, principalmente em caso de enfraquecimento de seu perfil financeiro, alta rotatividade
profissional, ou deteriora¢do em seus processos e politicas. Um desvio relevante das diretrizes da Fitch em
relacdo a qualquer fundamento poderd levar ao rebaixamento.

Contato: .

_ Analisia principal
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Fitch Afirma Rating de Qualidade de Gestio de Investimentos “Forte” da Viter - Vice-Presidéncia de
Gestiio de Ativos de Terceiros

TFitch Ratings - Sao Paulo, 22 de junho de 2017: A Fitch Ratings afirmou o Rating de Qualidade de Gestio

de Investimentos “Forte™ da Vice-Presidéncia de Gestlio de Ativos de Terceiros (Viter). A Perspectiva do

Rating ¢ Estavel. :
PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DO RATING

A afirmac@o do rating *Forte® da Viter reflete a opinide da Fitch de gue a gestora tem capacidade de
investimento e caracteristicas operacionais fories,

O rating da Viter incorpora o fato de gue a gestora de investimentos integra o conglomerado financeiro
Caixa Econdmica Federal (Caixa, TDRs 'BB'/Perspectiva Negativa, Rating Nacional de Longo Prazo
"AAHbra)(AA mais (bra))/Perspectiva Estavel). O rating também reflete a abordagem conservadora da
gestora, seus amplos canais de distribuigdo e base de clientes. além de um bem disciplingdo processo de
investimento, concentrado em fundos tradicionais de renda fixa. A classificacdo contempla, ainda, a solida
geracdo de receitas da Viter. sen forte conjunto de controles internos, além de suas robustas liquidez ¢
estrutura de gestdo de riscos. "

- O rating considera apenas as atividades da gestora no mercado local, incluindo a carteira administrada dos

recursos livres do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS), excluindo a gestio de fundos
estruturados, como os fundos de investimento em direitos creditérios (FIDCs) e os fundos de investimento
em participagdes (FIPs). que tém processos e politicas préprios e sdo segregados da gestio de fundos
tradicionais.

Os principais desafios da Viter sdo melhorar a eficiéncia. concluir os importantes projetos de tecnologia e
automagdo atualmente em curso, prosseguir com o desenvolvimento de sua equipe de investimentos e dar
continuidade a sua diversificag3o com estratégias mais sofisticadas e de maior valor agregado.

O rating 'Forte' se baseia nas seguintes avaliagoes:

Processo de Investimento: Excelente

Recursos de Investimento: Forte

Ciestdo de Risco: Forte

Desempenho dos Investimentos: Consistente
Companhia & Atlendimento a Clientes: Excelente

Criada em 1998, a Viter ¢ responsivel pela gestio de recursos de terceiros da Caixa. E a quarta maior
gestora no Brasil, com 7,0% de parficipagio de mercado no mercado local e BRL250 bilhdes de ativos sob
administragdo (AUM), desconsiderando-se os fundos estruturados, segundo a Associagio Brasileira de
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (Anbima), em abril de 2017, Estabelecida em 1861, a
Caixa era o terceiro maior banco do Brasil em termos de ativos ¢ depositos. Apresentava BRL1,25 trilhdo
em ativos ¢ BRL 4.1 bilhtes de luero liquido em dezembro de 2016. A Caixa é inteiramente controlada pelo
governo brasileiro e seus ratings refletem a alta probabilidade de suporte do controlador, se necessério.

Processo de Investimq:mu

() processo de investimentos da Viter é bem estabelecido, com base em comités e abordagem top-down e
setorial, com visdo de longo prazo, suportados por andlises da drea de risco. A gestora tem ampla
experiéncia de gestdo em diferentes estratégias, com consisténcia e um robusto conjunto de controles. As
andlises produzidas sdio consistentes com o universo de investimentos ¢ demonstram a disciplina e
repetitividade do processo.

Recursos de Investimentos
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CERTIDAO

Certifica-se que, nesta data, o (a) CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CNPJ 00.360.305/0001-04)
encontra-se na situacio Autorizada em Atividade. estando habilitada, nos termos da legislagdo em vigor, a
praticar operagOes permitidas as instituigdes da espécie, possuindo, tambem., Autorizagio para operar com

E = =
credito rural. N

o2 Certifica-se, ainda, que, quando da emissdo desta certiddo, constava em nossos cadastros que a
instituicdio ndo se encontrava submetida a regime de administracdo especial tempordria, de intervengio ou
-{ie liquidagfio extrajudicial por parte deste Banco Cenlral. .

3, Certidio emitida eletronicamente as 16:03:07 do dia 1/2/2018, conr base na Lei n®9.051, de 18 de
maio de 1995, Para verificar a autenticidade deste documento acesse o enderego hitps:/www3.beb.gov.br

feertiaut/validar.
Codigo de validagio: BafWocnEWgARdolCXoxP

Certiddo emitida gratuitamente.

Departnmenta de Organizagdo do Sistemu Financcira (Deorf)
Thvisaio de Grestiio, Planejamento ¢ Logistica (Digsp)
585 = {umdra 3 - Bloco B - Edificio Sede - 19 Andar
TOT4-%00 Barasilia - I
F-mail: digep deoriiibe gov b

Idel ~ 010272018



DISTRITO FEDERAL
SECRETARIA DE ESTADO DE FAZENDA
SUBSECRETARIA DA RECEITA

CERTIDAO POSITIVA DE DEBITOS COM EFEITO DE NEGATIVA

CERTIDAO NR : 139-00.661.286/2018

NOME : CAIXA ECONOMICA FEDERAL i

ENDERECC  : SBS QDA 04 BL A LOTE 3/4 PRESUGECOL 21 ANDAR
CIDADE : ASA SUL

CPF

CNPJ : 00.360.305.0001-04

CFOF : 0731282500175 - ATIVA

FINALIDADE :JUNTO A ORGAOS PUBLICOS

5

CERTIFICAMOS QUE =

HA DEBITOS VINCENDOS DE IPTU.

HA DEBITOS VINCENDOS DE TLP.

HA DEBITOS VINCENDOS DE ITBI/ 2018,

HA DEBITOS VINCENDOS. LANCAMENTO: 0000084574 / 2018 / 7237
CONSTA(M) DEBITO(S) SUSPENSO{(S) NO LANCAMENTO.

CONSTA(M) DEBITO(S) SUSPENSO(S) POR RECURSO ADMINISTRATIVO.
CONSTA(M) DEBITO(S) SUSPENSO(S) POR RECURSO JUDICIAL.
CONSTA(M) DESITO(S) DE IPTU  TLP RECOLHIDOS

JUNTO AQ AGENTE ARRECADADOR POREM AINDA NAO CONSTANDO
NO SISTEMA DE ARRECADACAO DA SECRETARIA DA FAZENDA.

Pelos débitos acima responde solidariamente o adguirente, com base no art. 130 da Lei 5.172/66 - CTN.
Certidao Positiva com Efeito de Negativa, com base no art. 151 combinado com o art. 206 da Lei 5.172/66 - CTN.

Fica ressalvado o direito de a Fazenda Publica do Distrito Federal cobrar, a qualguer tempo, débitos gue venham
a ser apurados. ;
Esta Certidao abrange consulta a todos os débitos, inclusive os relativos & Divida Ativa.

Certidao expedida conforme o Decreto Distrital nr. 23.873 de 04/07/2003, gratuitamente.
Valida até 05 de Agosto de 2018

Brasilia-DF, 07 de Maio.de 2018

-

Cormiaho smmes por DANIELA BRITO as 123 Frascinde e msmétum. ooniorma Decreto Distrital nr. 26 528 de 13 de janeiro de 2008

Deve sar validada na intermet pelo site wmu.fazﬂuﬂa-m.inv.br.

PRGINE 114



Cerntificado de Regularidade do FGTS ' Page 1 of |

CA'HA Certificado de Regularidade do FGTS - CRF

- AR SODEONTT A FEOEREL

Inscricho : 0AGGE B0 -D

Razdo Social | CATEA ECOROMICA FEDERAL o
Nome Fantasia § CEF MATHIZ

Endereco 7 556G (UADRA 4 BLOCD § LOTE SN MEESIAMECTN 77 ANDA, 7 ASA BUL / BRASILIA F DF } 7004058

A Cabea Econdmica Federal, no uso de atribuicio que Ihe confore o Art. 7, da Lel B.036, de 11 de maio do 1990, certifica que, nests date, a empresa aclma
ientificadsa encontra-se am stuscio regular peranka o Fundo de Gargnlia do Tempo de Servigo - FGTS.

Q presente Certificade nde servicd do prova contra cobranca de quaisgquer deébitos referentes a contribulobes &fou encargos devidos, decorrentes das
abrigacies com o FGTS,

Validade: 200072018 o 18/08/ 2018
Certificacio Nomara: J01807201350 1083065604

Informagie obtida em 02708/ 2018, as 15:12:20.

A utilizacio deste Certificado para os fins previstos em Lei estd condicionada & verificacio de .autenticidade no site ds Caixa:
WL CBIXB.gov.br

r

et 7

hitps://fge.caixa/0707101/FgeCfSImprime |/ ASP?VARPess0a=226354& VARPessoa...  02/08/2018
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MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria da Receita Federal do Brasil
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional

CERTIDAO POSITIVA COM EFEITOS DE NEGATIVA DE DEBITOS RELATIVOS AOS TRIBUTOS
FEDERAIS E A DIVIDA ATIVA DA UNIAO

Nome: CAIXA ECONOMICA FEDERAL
CNPJ: 00.360.305/0001-04

Ressalvado o direitc de a Fazenda Nacional cobrar e inscrever quaisquer dividas de
responsabilidade do sujeito passive acima identificado que vierem a ser apuradas, € cerificado que:

1. constam débitos administrados pela Secretaria da Receita Federal do Brasil (RFB) com
exigibilidade suspensa nos termos do art. 151 da Lei n® 5.172, de 25 de outubep de 1966 -
Cadigo Tributarioc Macional (CTN), ou objeto de decisdo judicial que determina sua
desconsideragio para fins de certificagdo da regularidade fiscal, ou ainda ndo vencidos; e

2. constam nos sistemas da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN) débitos inscritos
em Divida Ativa da Unida (DAU) com exigibilidade suspensa nos termos do art. 151 do CTN,
ou garantidos mediante bgns ou direitos, ou com embargos da Fazenda Publica em processos
de execucao fiscal, ou objeto de decisdo judicial que determina sua desconsideracdao para fins
de certificagao da regularidade fiscal.

Conforme disposto nos arts. 205 e 206 do CTN, este documento tem os mesmos efeitos da certiddo
negativa.

Esta certiddo ¢ valida para o estabelecimento matriz e suas filisis e, no caso de ente federativo, para
todos os érgéos e fundos publicos da administragao direta a ele vinculados. Refere-se a situagdo do
sujeito passivo no.8mbito da RFB e da PGFN e abrange inclusive as contribuicSes sociais previstas

nas alineas 'a’ a 'd’ do paragrafo Unico do art. 11 da Lein® 8.212, de 24 de julho de 1991.

A aceitagao desta certiddo esta condicionada a verificacdo de sua atﬂentlcldade na Intermet, nos
enderegos <http:/ifb.gov.br> ou <hitp:/fiwww, pgfn gov.br=.

Certidao emitida gratuitamente com base na F"::rtarla Conjunta RFB/PGFN n® 1.751, de 2/10/2014.
Emitida as 07.50:58 do dia 02/03/2018 <hora e data de Brasilia=,

Valida até 29/08/2018.
Codigo de controle da certidao: 0BAT.A512.539D.EE%4

= . -} A
CQualquer rasura ou emenda invalidara este documento.

“http:/Awww.receita. fazenda.gov br/Aplicacoes/ A TSPO/Certidao/ CNDConjuntaSegVia... 02/03/2018



